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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA
PRIMEIRA VARA CIiVEL DA COMARCA DE SAO BENTO DO SUL -
SC.

Processo n® 0300962-68.2016.8.24.0058

RECUPERACAQ JUDICIAL

PAVSOLO CONSTRUTORA LTDA, pessoa
juridica de direito privado, inscrita no CNPJ (MF) sob o n. 15728 996/0001-
23 com sede na Rua das Flores, 1234, Brasilia, em Sdo Bento do Sul/SC, CEP
80282-440 ¢ EBRAX CONSTRUTORA LTDA, pessoa juridica de direito
privado, inscrita no CNPJ (MF) sob o n_ 10407 011/0001-44, sediada na Rua
Comendador Tavares, 94, Naveeantes, em Porto Alegre/RS, CEP 90.230.020,
amhas empresas em recuperacdo fudicial, j4 devidamente qualificadas nos
autos do processo supra refendo. que tramitam perante esta respeitavel Vara ¢
Juizo, vem, a presenga de V. Exa., por seus procuradores ao final lirmados,
apresentar ADITIVO MODIFICATIVO AD PLANO DE
RECUPERACAQO anteriormente  apresentado  conforme  decisio  em
Assembléia de Credores gque restou suspensa na data de 24/04/2017. e
elaborado conforme preceitos da Lei n® 11.101/2003, requerendo a juntada dos
mesmos aos aulos ¢ intimacao dos credores para que tomem conhecimento do
MEsmo.

Informam ainda as recuperandas que apresentardo na Assembléia os pleitos
efetuados nos Aulos relativos a baixa de filiais, transferéncias de enderego,
integralizacio de capital ¢ transferéncia de bens que nio lhe pertencem aos

SEUS respeclivos proprictanos,

Nesses termos. pedem defernmmento.

Sdo Bento do Sul, 21 de junho de 2017,
UIS PAULO STAVALE JOAQUIM

OAB/SC n". 5693
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA
PRIMEIRA VARA CIVEL DA COMARCA DE SAQ BENTO DO SUL —
SC.

limos. Srs. Credores das empresas PAVSOLO CONSTRUTORA LTDA. e

EBRAX CONSTRUTORA LTDA., em recuperagio fudicial
Prerados Senhores:

0 Preseniec  ADITIVO MODIFICATIVO AO PLANO DE
RECUPERACAO ¢ apresentado junto aos Autoes da Recuperacio Judicial
das empresas acima nominadas, de acordo com a deliberacao da Assemblea
Geral de Credores realizada em 24/04/2017 & conforme determinagio deste R,
Tuizo, para fins de esclarecimentos a todos os interessados, pelo que passa

EXPOr

A presente alteragiio foi elaborada pela PURIN ADMINISTRADOR A E
CONSULTORIA LTDA. empresa sediada em Blumenau - SC. com tradi¢iio
no mercado ¢ consultoria empresanal, doravante denominados “consuliores™,

em parceria com téenicos ¢ diretores das empresas.

PAVSOLO CONSTRUTORA LTDA. e EBRAX CONSTRUTORA
LTDA., em recuperacio judicial. doravante denominadas “PAVSOLO” ¢

“EBRAX™ ¢ com supervisdo juridica de seus procuradores  devidamente

constituidos nos autos. 5 j
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A responsabilidade acerca das projecies de resultados e fluxos de caixa, bem

com 05 compromissos de pagamento dos credores, apresentados no PLANO,
540 de responsabilidade anica ¢ exclusiva de PAVSOLO CONSTRUTORA
LTDA. e EBRAX CONSTRUTORA LTDA., em recuperagao judicial,

Faz parte do escopo dos trabalhos dos consultores a realizagio  de
levantamento de dados e “due difigence”, Os consultores levantaram wm
grande comjunto de informagies, para que fosse possivel validar os dados
apresentados e dinmir quaisquer contradicdes que, por ventura, fossem

detectadas.

Us nimeros utilizados neste ADITIVO MODIFICATIVO AO PLAND DE
RECUPERACAO das empresas PAVSOLO ¢ EBRAX siio bascados em
levantamentos realizados, onde oz consultores nio assumem responsabilidade

sobre os dados que lhes foram fornecidos ou obtidos de fontes publicas,

- INTRODUCAO

Considerando que a situacdo financeira das empresas toram  devidamente
explicadas no PLANO DE RECUPERACAQ apresentado anteriormente e
respettando as deliberagdes discutidas na Assembleia, procede-se a alteragio

do PLANO conforme exigéncias,

Vi g
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H—OBJETIVO DO PLANO

Considerando que parte do ADITIVQO MODIFICATIVO AOQ PLANO DE
RECUPERACAO consiste em gestdo de Contratos de Obras em execupio,
bem como de participacio em novas licitagdes e concorréncias para oportuntzar
novas fontes de receitas através de novos Contratos, capazes de melhorar
substancialmente os resultados da empresa e também aumentar o nimero de

funciondrios capazes de operar e execular tais Contratos.

As atividades executadas pelas empresas PAVSOLO e EBRAX, estio
devidamente qualtficadas no "Plano de Recuperagio”, apresentado na
Assembléia de Credores em 24/04/2017

Demonstraremos a sepuir como a empresa podera obter melhores resultados.

Il - MEDIDAS PARA RECUPERACAOQ IMPLEMENTADAS E EM
ANDAMENTO

L 1. TRIBUTARIOS

* Ingresso no Parcelamento previsto na MP 783/2017. de TMPOSLos

federais ¢ previdenciirio com prazos de até 180 meses para quitagio.

» &
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I1L. 2. ESTRUTURA DE OPERACOES/ GESTAQ

* Ganhos de produtividade obtidos através de controle rigido dos custos
¢ desembolsos meorridos em cada "Contrato”, de forma a cquacionar
financeira e cconomicamente cada uma dessas operagoes,

denominando essa fase em "Gestdo Eficiente de Contratos™:

* Revisiv completa ¢ continua dos processos das CMpTesas
"PAVSOLO" ¢ "EBRAX". de forma a readequar toda a estrutura
de custos envolvidos nas operagées, maximizando os resultados

atraves da "Gestio Processos e de Custos"';

IV — CREDORES DAS EMPRESAS "PAVSOLO" o "EBRAX" — NOWVO
PLANO DE PAGAMENTO

Para efeitos do presente ADITIVO MODIFICATIVO AO FLANO DE
RECUPERACAQ, os credores das empresas "PAVSOLO" ¢ "EBRAX" 530
divididos de acordo com os critérios constantes do artigo 41, da LFR, nas
segnuntes classes: 1) créditos derivados da legislagdio do trabalho: 2) créditos

quirografanos.

Nesses lermos, os mesmos sio referidos como “Credores™,
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As formas, valores e prazos de pagamento constantes do presente ADITIVO
MODIFICATIVO AO PLANO DE RECUPERACAQ nio poderio ser
modificados apos a Assembleia Geral de Credores que o aprovar, ainda que
haja alteragdo posterior da natureza e ou do valor dos créditos em decomréncia

da decisdo judicial.

Se, em decorréncia de decisdes judicials. novos créditos de Credores
Quirografarios forem adicionados a relagio de credores mencionada, tais
créditos compartilhardo o valor total destinado aos Credores nos termos do
Plano, nas mesmas condighes de pagamento aqui estabelecidas. conforme a
classificagao que lhes for atribuida, ndo se elevando, entretanto. o valor global a
ser pago para saldar as dividas das empresas ¢ ndo se alterando os valores
previstos no fluxo de pagamento descrito no Laude Técnico realizado por

empresa independente.

Em razio da possibilidade de novo financiamento para a contmuidade dos
negocios das empresas, em consondncia com o disposto nos artipos 67 & 84, V.
da LI'R, aqueles credores ou novos credores que se disponibilizarem a conceder
créditos as empresas serdo  considerados credores extraconcursals, com
preferéneia, em qualquer hipétese, no recebimento de seu crédito eim caso de

faléncia das empresas,

Os Credores poderio ceder ssus créditos desde que (aj & cessdo sea
comunicada ao Juizo da Recuperagio, e (b) os respectivos cessionarios recebam
¢ confirmem o recebimento de copia do Plano. reconhecenda que, quando da
aprovacao do Plano, o credito cedido estara adstrito a suas clius las, sob pena

de a cessdo ser reputada ineficaz em relagio a Empresa.
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V= PREMISSAS E ETAPAS DO PLANGQ

O Plano ser: implementado nos lermos, prazos e valores detalhados na planitha
anexa, contemplando as previstes de entradas ¢ saidas de recursos com base
nos Contratos efetivamente contratados até a data base desta apresentagaio,

estabelecendo ainda, taxas de crescimento previstas.

A implementagio das clapas previstas acima ficara condicionada 3 AProvacao
do presente Plano ¢ Assembleia Geral de Credores e subsequente homologacio

pelo Juizo da Recuperacio.

Durante o periodo de Recuperagio Judicial, as cmpresas  "PAVSOLQ" e
"EBRAX" pretendem custear suas despesas operacionais ¢ fazer frente as suas
obrigagdes repactuadas nos termos do Plano com recursos proprios e de
terceiros, através da venda de recchivels. erédito junto a fornecedores e

operagles de credito com instituicdes financeiras,

VI—PAGAMENTO DOS CREDORES TRABALHISTAS

O pagamento dessa classe se dara em 12 parcelas mensais, iniciando-se em

até 30 dias da data da homologacio da recuperacio judicial pelo MM Juizo.
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VIT -~ PAGAMENTOS DOS CREDORES QUIROGRAFARIOS,
CREDORES COM GARANTIA REAL E PRIVILEGIO ESPECIAL, E
AINDA AS EMPRESAS DE MICRO E PEQUENQ PORTE, CONFORME
DEFINICOES PELO JUIZO DA RECUPERACAO

Diante da "Gestiio Eficiente de Contratos ¢ de Custos”. ganhos de escala que

possibilitam a redugio de custos e awmento da produtividade, tem as

recuperandas condicies de reduzir o prarzo de pagamento anteriormente
proposto em 5 anos, sende 15 para 10 anos o iotal do prazo, sendo possivel

pagamento antes desse prazo, o que deverd ser comunicads ap Sr

Admmistrador Judicial ¢ este. por sua vez, informando a todos os credores.

Restando entfio a forina como abaixo descrita:

1) Para_os credores até RS7.500,00 (scte mil e quinhenios reais):
Pagamento em até 5 (cinco) parcelas, trimestrais, ITUAIS ¢ SUCESSIvis,
atualizadas com TR+3,0% ao ano. iniciando-se 1 primeira 180 {cento ¢
oitenta) dias apés a homologagio do Plano de Recuperagdo pelo MM

Juizo:

2) Para os credores acima de R57.500,00 (cinco mil reais) Pagamento

em at¢ 4 {quarenta) parcelas, trimestrais. | guais ¢ sucessivas, atualizadas

com [R+3.0% ao ano, iniciando-se a primeira em 24 (vinte ¢ quatro)

meses apos a homologagdo do Plano de Recuperaciio pelo MM Juizo:

Essas opgbes de pagamento, também poderiio ser aceitas por credores
extraconcursais, desde que manifestem tal interesse por escrito ¢ devidamente

protocoladas,
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Para os CREDORES COLABORATIVOS o pagamento serd em até 32 (trinta
& duas} parcelas, trimestrans, iguals e sucessivas, atualizadas com TR13.0% ao
ano, miciando-se a primeira em 24 (vinte e quatro) meses apos a homologagio
do Plano de Recuperagio pelo MM Juizo. Sera considerado CREDOR
COLABORATIVO aquele que operar e mantiver o fornecimento necessario
de acorde com as necessidade ¢ atividades das empresas "PAVSOLO" ¢
"EBRAX",

Em havendo-se a possibilidade financeira de forma a ndo comprometer o atual
Plano, ocorrerd Oferta de Liquidacio Antecipada de Crédito. que sera

informada. Para essa condigiio sera respeita a ordem cronolégica de adesio.

VII — DISPOSICOES FINAIS

As diversas medidas de Recuperagio explicitadas acima, deverdo viabilizar

economicamente as empresas "PAVSOLO™ ¢ "EBRAX".

O presente  ADITIVO  MODIFICATIVO AO  PLA NO  DE
RECUPERACAO. uma vez aprovaido e homologado, obriga as empresa ¢ os
seus Credores, bem como os respectivos sucessores a qualquer titulo, podendo
ser alterado a qualquer tempo, mediante deliberacio da Assembléia de

Credores, regularmente convocada.

Todos os atos mencionados no ADITIVO MODIFICATIVO AD PLANO
DE RECUPERACAO que, para sua validade ou eficicia. ou por determinagio
legal requeiram autorizagio ou homologagio judicial. somente poderdo ser

tidos como aperfergoadas apos a obtengio da referida aut JZaCAD  Ou

homologacio.
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Na hipdtese de as empresas receberem proposta de investidor que venha alterar
as condigdes ora estabelecidas, a mesma sera informada ao MM Juizo. bem
como ao Sr. Administrador Judicial, para prévia apreciacio e nova CONVOCAcan

de Assembleia de Credores, se necessario.

Apos o pagamento de todos os Credores nos termos do presente ADITIVO
MODIFICATIVO AO PLANO DE RECUPERACAQ, os respectivos

creditos serdo considerados integralmente quitados,

Decomdos 02 (dois) anos da homologagio judicial do presente ADITIVO
MODIFICATIVO AO PLANO DE RECUPERACAQ sem que haja
inadimpléncia por parte das empresas "PAVSOLO" ¢ "EBRAX", estas

poderao requerer ao jnzo o encerramento do processo de Recu peracio.

Caso os Credores nio requererem a convocagao de uma nova Assembleia. ter-

s¢-i que concordam com a extingfio do processo.

Havendo o descumprimento de qualquer obrigagio prevista no presente
ADITIVO MODIFICATIVO AO PLANO DE RECUPERACAOQ, nio
haverd a decretagio automatica da faléncia das empresas "PAVSOLO" ¢
"EBRAX" ¢ serd convocada nova Assembleia de Credores, para deliberar
quanto i nova altemnativa ao ADITIVO MODIFICATIVO AQ PLANO DE

RECUPERACAO apresentado. %
1
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A eventual decretagdo de faléncia das empresas tornard automaticamente nulas
¢ ineficazes todas as disposiches do presente Plano, inclusive todas as
obrigagoes assumidas pelas empresas, exceto os atos validos que ja tenham
produzido efeito aprovado conforme o ADITIVO MODIFICATIVO AO
PLANO DE RECUPERACAQ, nos termos do artigo 131 da LFR.

Fica eleito o Juizo da Primeira Vara Civel da Comarca de S3o Bento do Sul -
SC como competente para dirimir qualquer controvérsia ou disputa oriunda do
presente ADITIVO MODIFICATIVO AO PLANO DE RECUPERACAO

até o encerramento da recuperagiio judicial.

Apos o encerramento do processo de recuperagdo, o juizo compelente para
dinmir toda e qualquer controvérsia ou disputa oriunda deste Plano serd o
Juizo da Pnmeira Vara Civel da Comarca de 5o Bento do Sul — 8¢

S0 Bento do Sal, 21 depunho de 2017.

PURIN ADMIN ADORA E CONSULTORIA LTDA.

AVSOLO CONSTRUTORA LTDA

em recuperacio judicial

;,f.v/:,..{; C::*._‘/;}

EBRAX CONSTRUTORA LTDA.,

em recuperacio judicial



3L

(ONSTRUTORA

Alteracoes no Plano de
Recuperacdo Judicia

Junho/2017

PURIN

CONSULTORIA



1. Alteracdes no Plano de Recuperagdo Judicial

Classe Plano [nicial Plano Proposto
Trabalhista ate 01 ano da afe 12 parcelas mensats,
homologagdo 30 diag apds homologacdo
Quirografarios | Todos os Valores Valores até
RS 7.500,00
Prazo 15 anos  anos
Caréncia ) anos b meses
Atwalizagio| ~ TR+30%aa IR+30haa,
Periodicidade
Amortizacio Anual Parcelas Trimestrais (3)
Forma| 113 parcela Fixa Fluxo de pagamento
/3 parcela Variavel Trimestral

PURIN

CONSULTORIA




Quirografarios Todos os Valores Valores acima
RS 7.500,00
Prazo 13 anos 10 anos
Caréneia 2 anos 2 anos
Atualizacio TR+3,0%aa. TR+3,0%a.a.
Periodicidade
Amortizacdo Anual Parcelas Trimestrais (40)
Forma|  1/3 parcela Fixa Fluxo de pagamento
213 parcela Variavel Trimestral

Principais alteracoes:
o Parcela projetada ndo condictonada a resultados;

o Redugdo prazo para valores até RS 7.500,00 - eliminando 64% dos credores quirograférios
em 24 meses;

o Aceleracdo dos pagamentos aos credores (parcela anual para parcelas trimestrais);
o Homologaces posteriores, mesmas condicdes propostas;
o Credores extraconcursais tambem poderd

PUrIN

CONSULTORIA
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PAVSOLO CONSTRUTORA LTDA E EBRAX CONSTRUTORA LTDA {em recuperagdo judicial)

Projecdo da Demonstracdo de Resultados Futuros

LY 2058 Pl 2010 2021 2022 2023 2024 2025 2026
[RECEITAS BRUTA DFERACIONAL 2ip.ats 162470 139,214 187567 154,935 T62.692 170.626. 175,366, 188,336 187752
RECEITAS OF ERACIONAIS 210,815 162.379 139,214 147,567 154,945 162,692 170826 175.358 188.336 187.752
VENDAS DE MERCADORIAS - . - = . - 2 5 - -
VENDAS DE SERVICOS 210.815 162.379 138,214 147,567 154.945 162,692 170,826 179,368 183,336 187.752
() DEDUCOES DA RECEITAS - 1408 - 10783 9,258 0813 WM - 10,818 11,360 11.924 12.524 13.151
{-} DEOUCOES DOS SERVICOS 14.018 10.798 - 9,258 - 9813 10,304 - 10818 - 11,360 - 11,928 - 12.524 - 13,151
COFING Spbre Faturarento B34 4471 - 4176 - 4427 4,648 - 4381 - 5125 . 5am - 5650 - 5433
FIS Sobire Faturamenta - Fivsalo 1370 1055 - ads - asg 1007 - 1087 - 1110 - LABE - 1224 - 1385
I55 Sobre Servicas 6324 4871 - 4176 - AAZT 4,648 - agsl - 5125 - 5381 - 550 . 5033
RECEITAS LiQWHDA 196,798 151.581 129,956 137.753 144,641 151.872 159,466 167.440 175812 184,601
[CUSTOSE DESPESAS’ 196526 133,907 114,652 11643 133,686 144,380 50515 157.E0E 164.61% 170.453 |
CUSTOS 181.009 119.185 100,701 104,453 120,356 130,549 136,558 142 896 199.124 154346
CLUSTOS D05 SERVICOS 131009 119,185 100,704 104,459 120.366 130,549 135,553 142,886 148.124 154.346
MAD-DE-CIERA BIRETA 41,459 16.193 14.262 13.235 14.448 12.251 12,864 13,507 14.182 14.801
LTIUDADES E SERVICOS 45.441 18.898 16.272 15804 17.085 17.672 18.451 19,373 0.342 21359
DEPREC./AMORTIZ. - [AIUSTADA} 6.501 6.601 £.801 £.801 £.801 £.801 6.623 6.464 5370 3.030
UTIUDADES 65 550 65817 82,223 BR.621 T2.Ed4 G058 95,502 100,278 105.291 110,555
CUSTOS GERAIS G750 248211 2.569 2.414 2.655 2.351 2.460 2.592 2722 2.858
MATERIAL APLICADD 11859 8,566 8474 6.283 5.632 619 BEQ 682 716 752
DESPESAS OFERACIONAIS 15,517 14.708 13,951 11.865 13.330 13.831 14.358 14817 15.494 16.107
DESFESAS ADMINISTRATIVAS 10,540 5516 5.076 7.796 9.148 9,762 10.250 10.762 11,300 11.865
DESPESAS COMM PESSOAL 1602 374 19 194 275 78 B2 85 ai 55
UTILDADES E SERVICOS 1443 818 66 1,359 1.ESE 2.128 2.234 2346 1463 2587
DESPESAS GERAIS 2.612 1.687 Ldds 2.454 2,862 2417 3.587 3767 3,954 4.153
UTILIDADE £ SERYICOS 5084 039 2.616 3.650 a.114 4138 4346 4,563 4,791 5.031
DESPESAS COM VEICULOS 380 237 206 7L 143 - . . . .
DESPESAS GERAIS m 137 206 i1 145 . . . . |
RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS 4.197 8.555 8.665 3,559 4033 4,068 4,108 4.150 4.184 4.242
DESPESAS FINANCEIRAS 4187 8.555 8.660 3509 4033 4069 4,108 4,150 4.104 4.242
CUTRAS DESPESAS E RECEITAS : % i ¥ 4 i § -
SULTABO LGiHDO : Al iR _ 2464 Fmﬂ i 5437 ..m.ﬁ_ .. 6,041 3207 3953 5EM 78961
: Pt L35 T A% 7200 T T 818% 2AiR T245% EET AR
RESULTADO LQUIDD : 2.464 11962 9,437 15090 6.1 3,207 3,053 4.706 5.524 7.896
RESULTADO DO EXERCICIO ANTES DOS IMPOSTOS 270 17.678 15.304 71.329 10945 7.493 B.550 9.632 11.194 14349
RESULTADD DO EXERCICIO ANTES DOS IMBDSTOS 170 17.67% 15304 21329 10,345 7.433 8,550 9.632 11134 14,149
Freviso IRP) 273 5717 5,867 6,133 4,904 : 4,285 4,598 4,875 5,268 6.253
EBITDA 11,269 33.036 30774 32.130 21780 18,364 19,282 0.246 21.258 22321
Mg EBITOA |5/ Rec. Liquida) 5% 22% 24% 23% 15% _: 17% 17% 1% 1% 17%
[valores em &5 Mii)
Data Base: 22/06/2017 N ?ﬂ.
ano Puddn
h.._a 735,825/07
h
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PAVSOLO CONSTRUTORA LTDA E EBRAX CONSTRUTORA LTDA {em recuperacio judicial)

Projecdo do Fluxo de Caixa

2017 2018 _ 2.019 2,020 2021 2.022 2023 024 2025 2026

ENTRADAS (origem dos recursos)

Recursos proprios

Resultado gerado no pericdo 2464 11.962 0.437 15.090 6.041 3.207 3.953 4. 706 5.924 7.596

[+ Depreciacio 6801 6.801 6.0 6,801 6.801 6.501 6.623 6,464 5.870 3,930

Total das entradas liquides - no perfodo 4.337 18,764 16,238 21.891 12,842 10.009 10.576 11,171 11.794 11.8256

Total das Entradas Liguidas - acumulado 4.337 13.101 39.339 61,230 74,072 84.081 94.657 105.828 117.622 129,448
salpAs (aplicacio dos recursos)

Tributos parcelados 636 1.908 2.003 2.103 2.209 2.319 2,435 2.557 2.634 2.819

Tributos e Impostos (3 serem consolidados - MPTE3/17) 636 1.908 2.003 2103 2.200 2.31% 2435 2.557 2.684 2.819

Classe | - Credores Trabalhistras 731 1.024 - - - - - - - -

Classe || - Credores com Garantia Real - 44 11 - - - - - - -
Credores sem garantias - quirografarios . 44 11 < 3 - - . -

Classe Il - Cradores Quirografarios - 203 2953 5.780 6.069 6,372 6.601 7.025 7.377 7.745
Credores - até f% 7,500,000 - £03 201 - - . - - - .
Credores - superior a RS 7.500,0 - - 2.752 5.780 6059 62372 6,691 7.025 7.377 7.745

Total das Saidas com parcelamentos e R - no perlada 1.367 3.778 4,967 7.583 8.277 8691 9,126 9.582 10,061 10,564

Total das Safdas com parcelamentos e RJ - acumulado 1.367 5.146 10,113 17.996 26,273 34,964 44,090 53.672 53,733 74,2498

Saldo Flnancelra - ng periodo 2970 14,985 11.271 -14.008 4.565 1.318 1.450 1.589 1.733 1.262

Salde Financelro - Acumulado 2,970 17.955 29.226 43,234 47.799 49.117 50,567 52:156 53.689 55.151

Camprometimento no periodo 31,5% 0,1% 30,65 36,0% £4,5% 86,8% B86,3% 85,8% 85,3% £9,3%

_mu._.ﬁ rometimento acumulado 31,5% 22,3% 25, 7% 20,4% 35,5% 41,6% 46,6% 50,7% 54,2% mq.nx_

[Valores em i)

[Data Base: 22/05/2017

Mardos Oamfana Purin
CPF 700.%5.829/87



