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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Excelentissima Juiza de Direito da Vara Civel da Comarca de Sertandpolis -

Estado do Parana

Processo n° 0000745-65.2017.8.16.0162 - Recuperagao Judicial

CREDIBILITA ADMINISTRACAO JUDICIAL E SERVICOS
LTDA. ME (“Credibilita Administracoes Judiciais” ou “Administradora
Judicial” ou simplesmente “Administradora”), nomeada administradora
judicial nesta recuperacao judicial, em que sdo requerentes as empresas Seara
Industria e Comércio de Produtos Agropecuarios Ltda. (“Seara”), Penhas
Juntas Administracdo e Participacbes Ltda. (“Penhas”), Zanin Agropecuaria
Ltda. (“Zanin”), Terminal Itiquira S.A. (“Itiquira”) e B.V.S. Produtos
Plasticos Ltda. (“BVS"), em conjunto as “"Recuperandas”, vem a presenca
de Vossa Exceléncia, em atencdo a aprovacao do Plano de Recuperagao

Judicial (PRJ), expor e requerer 0 que segue.

I - CONTROLE DE LEGALIDADE DO PLANO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL - PRJ

No dia 5/2/2019 foi retomada a Assembleia Geral de Credores -
AGC instalada no dia 31/10/2018. Conforme quérum de deliberacao
apresentado no processo, os credores aprovaram o Plano de Recuperacao
Judicial - PR] das Recuperandas (Mov. 65098), na forma prevista na Lei
11.101/2005.
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Confira-se o quérum de aprovacao abaixo, que demonstra que a
proposta foi aprovada pela maioria dos credores em todas as classes e
também por maioria dos créditos nas classes II e III, conforme determina o
artigo 45 da LFR.

Quadro Resumo - Volagio

[Credores Classe | (Trabalhistas) = = 244 681.411,67 =l - 244 | £81.411,67 ~
100,00% 100,00% | 0,00% 0.00%{ 100.00% 100,00% ad

(Credorsa Ciases I (Garantis Real) 1 322451871 28 1.440.564.026 82 1 472.392.041,82 18 968.271.854,90
100,00% 100.00%|  37.83% 3270%|  B20T% B7.21%

" Classe Il (Quirograts T 10.576.842.59 333 807.816.279,88 45| 281.774.370,47 268 526,041.600,41
100,00% 100.00% 13.51% 34 .88% B6,490% BB.“E"E

Classe IV P L] > - 78 4 408.101,04 3 | 4.087.276,17 78 320,824 87
Empresas de Pequenc Ports) 100,00% 100,00%|  3.85% §2.72%| 96,15% 7.25%

Todavia, antes de o d. Juizo conceder a recuperacdo judicial,
impOe-se o controle de legalidade do PR] apresentado e votado pelos
credores. Nao se trata de analisar as questdes negociais livremente debatidas
pelos credores, mas de verificar se o PR] ou suas clausulas violam a lei e os

principios que regem a recuperacao judicial.

Esse d. Juizo determinou que a Administradora Judicial se

manifeste sobre a legalidade do Plano de Recuperagao Judicial.

Por outro lado, diversos credores compareceram no processo e
apontaram as cldusulas e condicdes que entendem ilegais. O resumo dos
pedidos de cada um dos credores cujas manifestacdes foram protocoladas a
partir do dia 05/02/2019 segue abaixo, incluindo o relato de todas as

ressalvas feitas em Assembleia Geral de Credores - AGC.

Ressalva-se que as peticdes apresentadas antes da votacdo do
PR]J em assembleia ndo constam no relatério a seguir, pois na AGC houve
amplo debate acerca de todos os questionamentos dos credores. De todo
modo, todas as questdes relevantes suscitadas acerca da legalidade serao

adiante abordadas.
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II - ALEGAGOES DOS CREDORES

O SCANIA BANCO no Mov. 64425 alega que mesmo sendo
credor extraconcursal tem legitimidade para questionar clausulas do plano que
possam afetar o seu direito. E diz que nao concorda com a extincao das
obrigagdoes de terceiros e coobrigados prevista no plano, bem como com a
cldusula 11.1.5 por meio da qual o Grupo Seara dispensa o pagamento das
custas e honorarios, ressalvando que a quitacdo da divida ocorre apenas com

o pagamento do débito.

O COOPERATIEVE RABOBANK U.A aduz no Mov. 65044 que ha
tratamento dispar entre os credores da mesma classe ndo sendo admissivel
que o produto de apenas uma UPI seja destinada ao pagamento dos credores
com garantia real elegivel. Alega que isso imp0Os tratamento desigual entre os
credores da mesma classe e que, por isso, o Plano de Recuperagao nao

merece prosperar.

No Mov. 66139, a AGRO GRAOS PRODUTOS AGRICOLAS

EIRELI alega que a criacdo de classe de produtores rurais pessoas fisicas,
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distinguindo as pessoas juridicas, gera tratamento desigual entre os credores,

violando a LRF. Requer a nulidade da clausula mencionada.

A CAED COMERCIO E IMPORTACAO DE CEREAIS LTDA., no
Mov. 66350, e a H. A. PIMENTA & CIA. LTDA. alegam que comercializaram
graos com a SEARA, os quais, por sua vez, foram adquiridos de diversos
pequenos produtores rurais em situacao de vulnerabilidade econémica, razdo
pela qual ndo deveria ter tratamento desigual no Plano de Recuperacao
Judicial. Requer que as cooperativas que representam os produtores rurais

sejam equiparadas aos produtores pessoas fisicas.
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O BANCO SANTANDER, no Mov. 66645.1, alega que o desagio
previsto no plano é abusivo e "submete os credores a substancial desagio e
concessdo de prazos de pagamento inadmissiveis". Acrescenta que "restou
absolutamente violado o principio do par conditio creditorum", seja por conta
de privilégio aos credores que liberassem as suas garantias, seja porque, ao
criar a subclasse de produtores estratégicos, as Recuperandas passaram a
contar com o voto dos produtores rurais. Acrescenta que o voto de tais
produtores ndo pode ser aproveitado para compor o quérum. Diz que os
equivocos no computo dos votos pode acarretar nulidade da assembleia geral
de credores. Sustenta que ha '"ilegal supressdo do direito dos credores
prosseguirem com as agbes contra os coobrigados". Requer que "este Juizo
proceda com o controle de legalidade, sobejamente quanto aos pontos acima

delineados".

O BANCO VOTORANTIM, no Mov. 66806.1, alega que o plano
acarreta um desagio excessivo e condigdes de pagamento que se parecem
com a remissdo de divida. Aduz que "ha previsdo no plano de convocacdo de
Assembleia Geral de Credores apds eventual descumprimento do Plano, o que
afronta diretamente ao art. 73, IV, LRF"; "a previsdo de extingdo das acgbes e
execucbes em tramite contra avalistas, fiadores e coobrigados, bem como a
liberacdo de todas as garantias reais e fidejussdrias, contrariando diretamente
o previsto no §1° do artigo 49 da LRF" e que ha desigualdade no tratamento
dos credores. Requer sejam afastadas "as cldusulas ilegais, nos termos do

item 2, retro”.

O BANQUE DE COMMERCE ET DE PLACEMENTS (BCP), no
Mov. 67172.1, e também o BANQUE CANTONALE VAUDOISE (“BCV”), no
Mov. 67260.1, em peticoes muito semelhantes, requereram a aplicacdo ao
caso do controle tetrafasico de legalidade do plano. Aduzem que é ilegal a
"suspensdo de todas as acoes e execucdoes movidas pelos credores contra os

avalistas e coobrigados"; e que é também ilegal a "extincdo dos avais e das
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acoes de execucdo movida contra os avalistas"; que ha a violagdo ao par
conditio creditorum nas clausulas 2.27 e 2.28, que criam duas subclasses de
credores com garantia real: “Credores com Garantia Real Elegivel” e “Credores
com Garantia Real ndo Elegivel. Dizem que "As cldusulas 7.15.3.3 € 7.15.3.4
demonstram que, a partir da quarta tentativa de venda, as propostas de
compra, além de fechadas, deverdo ser aprovadas pelos credores elegiveis
detentores das respectivas UPIs.", o que nao esta correto e gera tratamento
desigual entre os credores. Acrescentam que 0s credores com garantia real
elegivel receberdo integralmente seu crédito, e que os demais amargarao o
pagamento em varios anos e com desconto. Alegam a ilegalidade da cldusula
5.4.2 pois "o plano estabelece que a SEARA podera indicar, sozinha, qualquer
nome que lhe convenha, inclusive o de seu sdcio que foi afastado da
administracdo por esse MM. Juizo, que devera ser objetado pela maioria
simples dos credores". Dizem que deve ser averiguado o que ocorreu em

assembleia quanto ao coémputo dos votos dos credores.

Esses credores requerem inicialmente que o plano nao seja
homologado pelo Juizo. Sucessivamente, pleiteam”(i) a exclusdo das clausulas
11.1.4, 11.1.5, que estipulam a extingdo das obrigacbes contra os fiadores e
avalistas”; “ii) a adequacdo das clausulas 7.15.3.3 e 7.15.3.4 para que o
produto da alienagcdo da UPI, a partir da 4@ tentativa de venda seja repartido
de forma igualitaria entre todos os credores da classe II, excluindo-se a figura
do credor elegivel e (iii) que se adeque a redacdo da clausula 5.4.2 para que
de o mesmo tratamento a SEARA e aos credores, para que o nome do novo

administrador seja aprovado por maioria simples dos credores"

Os credores COOPERATIVA TRADI(;Z\O, INSUAGRO, RIO
ELIAS e SIVIERO CEREAIS, no Mov. 67173.1, requerem a nulidade da
assembleia em razdo de auséncia de confiabilidade no sistema de votagdo
adotado no caso. Aduzem que nao estd correto o coOmputo dos votos do

"credor que ndo teve alterado o valor do seu crédito”; e que "houve
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verdadeira compra de votos dos credores 'estratégicos™ por meio do PRJ.
Acrescentam que "as Recuperandas ndo trouxeram qualquer argumento social
de relevancia que permitisse acompanhar o raciocinio para a criacdo da
subclasse dos credores estratégicos sem abranger Cooperativas e Cerealistas",
0 que acarreta nulidade da clausula, ou, ainda, que "sejam equiparados
cooperativas e cerealistas aos ditos 'credores estratégicos’. Alega, que se o
plano for homologado, algumas cldusulas devem ser declaradas nulas.
Inicialmente aduz que ha "Ilegalidade/abusividade do Desagio - ilegalidade do
fator de correcdo - abuso do prazo de caréncia”; que é ilegal a "liberacdo das
garantias pessoais, fidejussoérias". Requerem a nao homologacao do plano ou,

ainda, que seja homologado com ressalvas.

Os credores RODOMAX TRANSPORTES e LONA AZUL, no Mov.
67174.1, aduzem que seria ilegal a "criacdo de subclasses de credores
estratégicos", pois as pessoas juridicas que se equiparam aos produtores
rurais também deveriam ser beneficiadas com as mesmas condicdes; que ha a
"impossibilidade de cémputo dos votos desses credores [produtores rurais
pessoas fisicas]"; que ha ilegalidade do "pagamento do crédito, com aplicacdo
de desagio de 75% em 18 parcelas anuais com caréncia de 24 meses", e que
é ilegal a correcao pela TR. Acrescentaram que ha auséncia de confiabilidade
no sistema de votacao. Requeram, ao final, a "declaracdo de ilegalidade da
criacdo da Subclasse de Credores estratégicos - produtores rurais pessoa
fisica", ou, sucessivamente a "exclusdo dos votos dos credores relacionados no
anexo 2.31 e clausulas 10.5.1 e 10.6.1 do aditivo ao Plano". Requerem,
ainda, a anulagao do plano, considerando as clausulas abusivas e que sejam
todos os credores intimados a retificar seu voto, ou que seja realizada nova

assembleia.

O credor COOPERATIVA COPROSSEL, no Mov. 67259.1, aduz
que "sendo a peticionaria cooperativa e portanto tendo forma e natureza

propria, ndo pode ser confundida com nenhum outro tipo de pessoa juridica".
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Requer "que seu crédito seja equiparado aos créditos dos 'Credores

m,

Estratégicos™; que "seja declarada por este Juizo nulo o plano de recuperacao
aprovado em assembleia de credores no tocante a parte que faz diferenciacdo

entre Pessoas Fisicas (Credores Estratégicos) das Cooperativas".

No Mov. 67421, a ASTRAL GRAOS alega que o plano é ilegal
porque havera pagamento sem desagio aos credores estratégicos, violando-se
o principio da paridade de tratamento entre os credores, ou, ainda, porque o
voto deles ndo poderia ser computado para a composicao do quérum de
votacdo do PRJ. Aduz que plano traz desagio excessivo aos credores,

atribuindo somente a eles o 6nus do insucesso.

O BANCO BRADESCO S/A, no Mov. 68108.1, aduz que as
alegacoes de irregularidades no computo dos votos dos credores é grave e
que, por isso, ha que se realizar nova assembleia geral de credores. Diz que
"vender e alienar fiduciariamente seus principais ativos para que os credores
extraconcursais ndo alcancem esses bens, data venia, é ABUSIVO", e que o
plano nao pode dispor a respeito, pela impossibilidade de composicao com os
credores extraconcursais (clausula 5.3). Alega que o plano privilegia os
credores com garantia real elegivel, o que ndo se pode admitir, e faculta que
recebam o crédito sem desdgio. Aduz que o beneficiamento aos credores com
menos de R$ 15.000,00 e o tratamento desigual entre credores nao pode ser
admitido, requerendo a nulidade das clausulas 2.10, 6.2, 6.2.1, 7.7.1, 7.8.1,
10.5.1e 10.6.1. Acrescenta que ndo esta correto condicionar que um credor
se torne elegivel pela aprovacdo do plano e tenha sangao pela ndo aprovacao;
que ha "ilegalidade da caréncia de 24 meses, do desagio excessivo, da ilegal
imposicdo de remissdo de parte substancial da divida"; que ha "ilegalidade da
cladusula 11.1.5 que prevé a liberacdo e extingdo de garantia fidejussdrias".
Aduz que as “Recuperandas concedem um perddo em favor dos credores que
eventualmente tenham praticado qualquer conduta lesiva ou ilegal antes ou

durante a Recuperacao Judicial" (item 11.9 do PRJ)
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Requer ao final nova convocacao de assembleia geral de
credores. Sucessivamente, requer "o reconhecimento da ilegalidade das
cldusulas 5.5.3, 5.5.3.7, 5.5.3.8, 6.2, 6.2.1, 7.1, 7.5, 7.5.1, 7.5.2, 8.1, 8.4,
8.4.1, 9 e 10.2" ; "o reconhecimento da nulidade das clausulas 2.10, 6.2,
6.2.1, 7.7.1, 7.8.1, 10.5.1 e 10.6.1"; "reconhecimento da ilegalidade das
clausulas 6.3 e 6.3.1"; "reconhecimento da ilegalidade das clausulas 10.4 e
10.5.5 do Plano de Recuperacao Judicial, pois sao ilegais a previsao de
caréncia de 24 MESES, com desagio que varia de 70% a 75% e com prazo de
12 a 18 ANOS"; "reconhecimento da ilegalidade da clausula 11.1.5", relativa a

extincao de obrigacdes dos coobrigados.

A AGROPECUARIA SANTA HELENA, nos Movs. 68405, 68409 e
68410 (peticdes de mesmo conteldo), aduz que "ha a previsdo do Plano de
Recuperacdo determinando a baixa de todas e quaisquer garantias acessorias
prestadas pelos devedores solidarios e derivadas de garantias pessoal,
inclusive fianca e aval.” Requer "seja declarada nula a clausula 11.1.5 que

prevé a supressdo das garantias impostas a coobrigados, avalistas, fiadores."

O BANRISUL, no Mov. 69042.1, reitera "os termos da objecao
que apresentou nos autos (movimento n°© 34713.1)". Alega que € nula a
cldusula que trata da extingdo das obrigagdes quanto aos coobrigados e que
ha tratamento desigual entre os credores da mesma classe, o que ndo se pode

admitir.

RUMO MALHA NORTE, RUMO MALHA SUL e RUMO S/A, no
Mov. 69045.1, aduzem que é 'ilegal criacdo de uma nova subclasse de
credores e criacdo de uma prioridade na ordem de pagamento - clausulas
7.7.1 E 7.7.2 ". Alegam que os credores com garantia real elegivel estado
sendo privilegiados e irdo receber bens em verdadeira dagao em pagamento
disfarcada. Dizem que ndo estdo de acordo com a lei as "cldusulas 7.15.3.3 e

7.15.3.4 do plano”, que dispdem que “a partir da quarta tentativa de vendas
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das UPIs, as Unidades de Producdo Isoladas so serdo alienadas com a
aprovacado dos respectivos Credores com Garantia Real Elegivel." Requerem a
declaracao da ilegalidade das clausulas 7.7.1, 7.7.2, 7.15.3.3 e 7.15.3.4 do
PR]J. Aduzem que ha "ilegalidade da disposicdo que prevé extincdo dos avais e
das execugbes movidas contra os avalistas - clausulas 11.1.4 E 11.1.5".
Dizem que os bens que as Recuperandas pretendem alienar nao Ihes
pertencem, mas sim & UNIAO; que h& necessdria autorizagdo da ANTT para
mudanca da operacao e que os termos dos contratos de uso com a RUMO
devem ser de conhecimento dos credores que pretendem adquirir as UPIs.
Requerem a nulidade da assembleia, ou, ainda, que sejam afastadas as

clausulas tidas por nulas.

Diversos credores fizeram ressalvas por escrito na assembleia
geral de credores, as quais foram apresentadas nos movimentos 65098.3 e
65098.4.

As ressalvas do Mov. 65098.3 sdo as seguintes:

- A credora RODOMAX ressalvou a impossibilidade do cOmputo

do voto dos credores estratégicos.

- O BCV e o BCP disseram, em manifestacbes de texto
semelhante, que nao liberardao as garantias que lhes foram prestadas por
MARIA ESTER e pelo SANTO.

- O BANCO ORIGINAL aduziu que permanecem inalteradas as
garantias reais ou fidejussorias existentes, ressalvando o direito de discutir

judicialmente as decisdes adotadas.

- Os Bancos BRADESCO S.A., BANCO LATINOAMERICANO
DE COMERCIO EXTERIOR S.A.- BLADEX, KFW IPEX-BANK GMBH,

9
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—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

METROPOLITAN LIFE INSURANCE COMPANY, FEDERATED PROJECT
AND TRADE FINANCE CORE FUND, CAIXA GERAL DE DEPOSITOS,
S.A.-NEWYORKBRANCH, BAC FLORIDA BANK, reservaram “os direitos
decorrentes de suas garantias pessoais, reais, fiduciarias, fidejussérias e de

qualquer outra natureza, sem excegao;

- O BANCO ITAU UNIBANCO S.A. alega que o plano prevé
condicionantes externas que impedem a certeza e exigibilidade das obrigagoes

nele previstas, e que ndo concorda com o desagio proposto, que é excessivo;

- O BANCO DO BRASIL discorda da novacao quanto aos
avalistas e coobrigados; discorda da reorganizacdo societaria a critério da
Recuperanda, da reconducdao dos acionistas a administracdo do grupo, da
nomeacdo de administracdo interina, pois ja ha o cargo de gestor judicial.
Acrescenta que discorda da distincdo entre as sub-classes, que o empréstimo
DIP deve ter fins especificos, que ndo concorda com a forma da alienagdo das
UPIs, que discorda do desagio proposto, da correcao pela TR e da caréncia

estabelecida no PRJ;

- A CHS AGRONEGOCIOS disse que ressalva o direito de
perseguir a cobranca dos avalistas e coobrigados e que discorda das cldusulas
11.1.4e 11.1.5;

- A BUNGE aponta que no PR] aprovado ha diversas
ilegalidades ou abusos. Inicialmente, diz que ndo ha indicacdo precisa do
agente de fiscalizacdo, que ndo serd escolhido pelos credores; alega que a
alienacdo de ativo sem a avaliagao judicial ndo esta correta e que o laudo data
de 2016; que nado ha justificativa para a reducao da proposta em relagao a
Bunge quanto a UPI Paranagud; que ndo estd correta a cldusula que
determina que “somente poderdo participar do processo competitivo para

aquisicao de Unidades Produtivas Isoladas ("UPI's") os Credores com Garantia
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Real Elegivel cujos créditos sejam, pelo menos, equivalentes ao valor minimo
da UPI”. Diz que sobre os "Créditos Trabalhistas Controversos’, o aditivo
propbe o pagamento aos credores em prazos acima do limite legal de 12
(doze) meses”. Diz que a proposta de pagamento de créditos de valor inferior
a R$ 15.000,00 acarreta a manipulacdo de votos. Alega que ha desagio
abusivo, e que a caréncia para inicio do pagamento excede os 2 anos de
supervisao judicial; que o indice de correcdo nao esta correto e discorda da

suspensao das agoes contra avalistas e terceiros obrigados.
No movimento 65098.4 constam as seguintes ressalvas:

- 0 BANCO ITAU UNIBANCO, pela entrega duplice da ressalva

acima ja relacionada;

- 0 BANCO SANTANDER, apds ressalvar os seus votos e o
crédito que entende sujeito a recuperacao judicial, alega que o desagio de
75% ¢é abusivo e acarretaria verdadeiro perddo da divida; que o prazo de
caréncia supera os 24 meses de fiscalizacdo judicial, o que estd em desacordo
com a jurisprudéncia, que a recuperagao judicial esta a privilegiar tdo somente
as Recuperandas; que nao concorda com a suspensao das agdoes contra os

avalistas e coobrigados;

- Um dos credores que fez ressalva no ato do dia 22/01/2019,
protocolou todas as ressalvas apresentadas no Mov. 61887.3, repisando os

argumentos ja expendidos;

- O BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL, o BANCO
BRADESCO, a CAIXA ECONOMICA FEDERAL ressalvaram em trés
diferentes divergéncias que ndo renunciam as garantias constituidas e

reservam-se o direito de perseguir as agdes contra os coobrigados e terceiros;
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

- O DEUTSCHE BANK e a Recuperanda fizeram ressalvas que

nao dizem respeito a legalidade do plano;

- A FORT GRANO ressalvou que o plano beneficia apenas
determinadas classes e que pretende ser equiparada aos produtores rurais,

pois ndo ha como se distinguir os cerealistas pessoas fisicas e juridicas;

- 0 credor JOSE CARLOS DE SOUZA houve por bem realizar por

escrito um questionamento no que se refere ao DIP;

- 0os credores CITIBANK N.A. e CITIBANK INTERNACIONAL
ressalvam que discordam da liberacdo quanto aos créditos detidos em face de

terceiros coobrigados;

- A COMERCIO DE CERAIS GRANCAME ¢ a credora PRECISAO

RURAL requerem a equiparacdo de seu crédito ao dos produtores rurais.

Outras ressalvas, feitas pelo DEUTSCHE e SEARA, ndao sao

relativas ao plano e por isso ndao constam do presente relato.

Feito o relato, passa-se a andlise das alegacdes.

III - ANALISE DAS CLAUSULAS DO PRJ

Todas as imagens a seguir transcritas foram extraidas do PRJ]
juntado nos Movimentos 65098.14 a 65098.25. As imagens dos anexos

constam no Mov. 62753,

Para melhor visualizacao, as questdes adiante abordadas serao

comentadas na ordem em que aparecem no PRJ.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

3.1. CRIACAO DE SUBCLASSES 2.27, 2.28, 4.2.5.10 a
4.2.5.14

As clausulas que tratam das subclasses ou estabelecem a
distincdo entre os credores sao as seguintes: 2.27; 2.28; 4.2.5.10, 4.2.5.11;
4.2.5.12,4.2.5.13, 4.2.5.14, que serao adiante abordadas.

Ha alegacdo de nulidade ou ilegalidade dos itens que versam

sobre as subclasses de credores.

Inicialmente, em que pese a lei ndo dispor de forma especifica, a
jurisprudéncia autoriza a criacdo de subclasses de credores. Confira-se o

seguinte precedente do eg. Superior Tribunal de Justica:

EMENTA: Plano de recuperacao judicial. Grupo empresarial composto
por dez empresas. Homologacdo judicial apds aprovacao pela maioria
dos credores em Assembleia especialmente designada para tal fim.
Impugnagao. Descabimento. Controle jurisdicional do plano de
recuperacdo judicial. Controle de legalidade, boa-fé e ordem publica.
Precedentes do Egrégio Superior Tribunal de Justica e do Tribunal.
Carater negocial da proposta. Credores vinculados ao processo de
recuperacdo judicial. Destinatarios do plano. Soberania. Criacdo de
subclasses. Auséncia de Ilegalidade. Precedentes do Tribunal.
Auséncia de injustificado tratamento diferenciado aos credores. Juros
remuneratorios. Auséncia de abusividade. Plano que ndo contém
irregularidades. Manutencdo do decreto homologatério do plano de
recuperacgao judicial. Recurso nao provido.

Mantido no RECURSO ESPECIAL N© 1.703.221 - SP RELATOR: MINISTRO
MARCO AURELIO BELLIZZE Pub 30/11/2017

Admite-se, portanto, a criacdo de subclasses que contenham
parametros claros, aferiveis e justificados pelo PRJ], e estabelecam condicbes

iguais a todos os credores.

Analisemos, uma a uma, as subclasses e divisbes entre os

credores criadas pelo PRJ.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

O PRJ] define os credores com Garantia Real Elegivel e ndo

Elegivel, nestes termos:

2.15. “Créditos com Garantia Real Elegivel". Saio o5 Cra

. editos com Garantia R
detidos por i k<.
por Credores com Garantia Real Elegivel,

2.16. “Créditos com Garantia Reg| Nao-Elegivel"

380 os Crédit
Real defi Creditos ¢

r 2 om Garanfia
405 por Credores com Garantia Real Néo-Blegivel

As Recuperandas propuseram a troca de garantias entre os
credores que possuiam direito real constituido por hipoteca ou alienacdo
fiduciaria, os quais passaram a ser denominados credores com Garantia Real

Elegivel.

Considerando-se que a lei autoriza a troca de garantias reais, na
forma do art. 50 da Lei 11.101/2005, ndo ha impedimento legal para a

denominacao adotada no plano.

Alguns credores questionam por que os credores que autorizaram
a troca das garantias poderiam dar lance com seu crédito nas UPIs das quais
passaram a ser garantidores. Considerando que a alienacdao de bem de
garantia real depende da anuéncia do préoprio credor que possui a garantia,
inexiste nulidade a ser declarada. Referida possibilidade e as clausulas

respectivas serao adiante analisadas.

H4a, ainda, a subclasse de credores estratégicos formada por

cooperativas e cerealistas. Confira-se:
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

4.2.5.10.

425.11.

Subclasse de Credores Estratégicos: (i) ser produtor rural
pessoa fisica (i) possuir crédito liguido e certo; (i)
auséncia de discussdo judicial cu administrafiva que
comprometa a certeza do crédito; (iv) a auséncia de _
garantias ao crédito; e (v) ndo ser acionista, direicr!;:
administrador, conselheiro, ou exercer qualquer corgb
em qualquer das Recuperandas, ou possuir grau be
acionista, ,

parentesco com  qualquer

administrador ou conselheiro de qualquer
Recuperanda. O credor que preenche os requisitos

terd o direito de receber nos termos da Cldausula 10.5.2.

Subclasse credores cooperativas e cerealistas: o Grupo

Seara necessita das cooperativas agricolas para dar

continuidade &s suas afividades. Em razdo disso, seré

criada subclasse para fais credores, devendo ser-—

preenchidos os seguintes requisitos: (i) ser cooperativa
agricola ou cerealista: (i) possuir valores inscritos na
recuperacdao judicial; e (i) confinuar a contratar e
comercializar transporte e graos juntoc ao Grupo Seara.
A forma de pagamenio dar-se-d na forma da tabela

doitem 10.7.1. s

Algumas cooperativas alegam que as clausulas deveriam ser

ajustadas e que deveriam receber na mesma forma que os produtores rurais

pessoas fisicas, pois tutelam os mesmos interesses destes.

E inegavel que ha distincdo juridica entre o produtor rural pessoa

fisica e aquele que negocia por meio de uma cooperativa, em que ha a uniao

de diversos produtores buscando melhores condicdes em conjunto. Por isso,

ndao ha oObice a distingdo efetuada.

Observe-se, ainda, que a classe das

cooperativas foi devidamente albergada por uma criagdo de subclasse

especifica, com critérios livremente negociados que garantem um recebimento
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

diferente aqueles que continuarem a fornecer para as empresas
Recuperandas. Confira-se a cldusula 10.7.1, que possibilita o pagamento as
Cooperativas mediante a aceleracao de pagamento no caso de continuidade de

fornecimento:

10.7.1. Antecipac@o de Pagamentos - Créditos Quirografdarios detidos por

Cooperativas: As Cooperativas detentoras de  Créditos
Quirografarios que celebrarem novos conftratos de
comercializac@o de graos de mihos e/ou soja com o Grupo Seara
far@o jus a pagamento antecipado sobre o prego a ser pago pelo
Grupo Seara, conforme percentuais da tabela abaixo, de forma
gue o vdlor equivalente ao pagamentc antecipado devera ser
empregado para amortizagGo proporcional do saldo do Crédito
Quirografdrio respectivo, e sempre limitado ao valer do Crédiio

Quirografdario respectivo.

Considerando que ha clausulas especificas acerca do pagamento
dos credores que possuem identidade de condicdes, ndo ha tratamento

desigual.

Alguns credores opdem-se a subclasse dos credores de pequeno

montante. A clausula 4.2.15.2, assim dispoe:
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

P AT
vbcias de c [
wURCIasse de cregores de Pequeno monfanfe nfo

produtores: tende em vista o elevado nimero de

credores que possuem crédito de até R$ 15.000.00

vinze L reql
(q mil - redis). que embora sejam  muitos,

representam uma parte muite Pequena do o

concursal, € razoavel que

edito
estes craditos sejom quitados

de forme ifarenci
a diferenciada Diante disso, serdo okt

subclasse ec
asses aos credores Que atendam gos seguintes

fequisitos: (i) possuir crédito inscrito na LS Y

judicial, iIndependente de qual classe esteia inscrifo; e
i) que ¢

valor seja igual ou inferior a R$ 15.000.00

(qQuinze mil real :
ais). Os credores que preencherem esfes

+ ~direat

terdo direifo ao recebimento diferenciadg -~
~ < f 1/-

nos termos do Cléusula 10.5.1 / y

requisitos

Ha que se destacar que referida subclasse aplica-se a todos os
credores com crédito de até R$ 15.000,00, de modo que se assegura a
igualdade de condicbes a todos os credores com crédito até esse valor. Se
essa condicdo de pagamento foi votada e aprovada em Assembleia Geral de
Credores e possibilita o pagamento de todos os credores em identidade de

condicOes, nao ha ilegalidade.

N3o ha oposicdo quanto as demais subclasses.

Conclui-se, portanto, que nao ha ilegalidade na criacdo de

subclasses de credores.

3.2. CLAUSULA 5.2.1.

A Clausula 5.2.1, constante no Mov. 65098.17, consigna:
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

.1.

5.2.

Alteracdes Socletdrigs. Com vistas @ consecugdo dos objefivos do
presente Plano, poderd ser realizada modificag@o do estatuto social das
Recuperandas, assim como eventuaimenie de seu objeto social,
adequando-se as atividades da empresa d sua capacidade econdmica
e operacional. Também visando atender aos objefivos de superagdo da 4
crise econdmico-financeira, poderd haver o ingresso de novo acionista '%
sociedade, seja mediante subscrico de novas agdes e/ou mediant
transferéncia das acdes existenies, parcial ov lotalmente, promovendo-se

as alteragdes societdrias necessarias.

No melhor interesse de todos os Credores, as Recuperandas poderdo
reglizar novas operacdes para fins de reorganizagdo de sua estrutura
societdria, as quais poderdo contemplar operagdes de fusGo, cisGo ou

incorporagdo  efou  oulras fmrrﬁ::s\ de reorganizagéo s/ccieidria
Mg A
estabelecidas pela Lei n, 6.404/76 e/ou pelo Cédigo Civil

. desde que
esfritamente necessdrias :

. Para o cumprimento das obrigacdes
eslabelecidas neste Plano.

S.21. A efeti 5 ietd
efetivacao daos operagdes societarias descritas nas Clausulas 5.1

es . - ;
9.2 acima, desde que nao estejom previamente descrit

: as neste
Plano, estara sujeit

G @ aprovagdo dos Credores fitulares de maioria
simples dos Créditos Concursais presentes em AGC convocada
pPara essa finalidade, d

A clausula 5 estabelece a possibilidade de Reorganizagao

Societaria e Implementacdo de Gestdo Profissional. Nos itens 5.1 e 5.2, as

Recuperandas fizeram constar a possibilidade de ingresso de novos acionistas,

seja por subscricdo ou transferéncia de agdes, bem como a possibilidade de

fusdo, cisao, ou incorporacao, conforme texto acima citado.

A Lei 11.101/2005 é clara ao dispor, nos incisos II e III do art.

50, que s3o meios de recuperacao:
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

II - cisdo, incorporagao, fusdo ou transformacdo de sociedade,
constituicdo de subsididria integral, ou cessdo de cotas ou acoes,
respeitados os direitos dos sdcios, nos termos da legislacdo vigente;

III - alteracdo do controle societario;

No item 5.2.1, todavia, constou expressamente que as alteracdes

previstas nos itens acima, desde que nao previstas no PR], dependeriam de

convocacdao de assembleia geral de credores, o que converge com a lei. No
entanto, a mesma cldusula menciona que a questao ficard sujeita a aprovacao

de titulares da maioria simples dos presentes a assembleia convocada para

essa finalidade (destacamos):

52.1. A efetivace s iefé
2 efetivacdo das Operacaes societdrias descritas nas Clausulas 5.1

e 5.2 acin 4 j
2 acima, desde Que nao estejom previamente descritas neste
Plano 3 sujeita & ap
0, estard sujeita & aprovacdo dos Credores titulares cé rmaioria :)
Gs Crédit

os Concursais presentes em AGC convocada
Para essa finalidade.

E aqui reside o primeiro ponto. Qualquer operacao de cisao,

incorporacdao, fusdao, transformacdao da sociedade ou troca do controle

societario, caso sejam necessarias no curso do cumprimento do plano,
caracterizam-se como novos meios de recuperacao judicial (art. 50 da Lei
11.101/2005). Por isso, o quérum de aprovacao dessas operacdes nao pode
ser o de maioria simples, mas, sim, o previsto no art. 45 da Lei 11.101/2005,
gue estabelece que todas as classes deverdao aprovar a proposta, e que as
Classes II e III deverdao aprova-la pela maioria dos votos e dos créditos, e as

Classes I e II deverdo aprovar pela maioria dos créditos.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Opina, pois, esta Administradora Judicial, pela nulidade da parte
final da clausula 5.2.1. Qualquer alteracdo societaria prevista na clausula
5.1 dependera de convocacao de assembleia geral de credores, designada pelo
d. Juizo, cujo quérum de aprovacao do que sera debatido devera seguir os

preceitos da LRFE.
3.3. CLAUSULAS 5.4, 5.4.1 E 5.4.2

As clausulas a seguir debatidas estdo assim redigidas (Mov.
65098.17):

5 fis De forrr a al c o idad tabilidade
54 & e orma a Qicangar a egularidade e estg K3QCE

dos afivi o
Q5 alividades do Grupo Seara e o viabilidade o

: este Plano, o G arc
deverd implemeny ey

Corporatfiva profissionalizada. Parg
Seara deverd, no prazo

Qr nova governanca
fanto, o Grupo

de sels mesas cont
- e 5 85 nlades da
Homologacao do Plano, renovave| por igu

n' 1 ~ [
e periodo. buscar profissional

Dulacso i & k
PulagGo llibada com experiéncia no seu sefor de at
Qassumir o gestdio do

05 Credores ¢

s vacdo para
Grupo Seara | g:gpo[_l’rofr;;\ong"i, O Grupo Seara e
ONCOoN . : s 4
ot ordam que, alé a nemeacao do Gestor Profissional a
mind = 21N 3 o ‘
Hsirogdo  Intering Cumulara, a parfir do dat a
) . << dala aa Aprovacao d'.}‘
| »

s

Flano, s os # & 36
C * 05 luncles de Geslor Judicial € Gastor Profissicnal conforme
Celiberado pela AGC il

54.1. C Grupo Seara devera nformar nos aulos da Recuperacdo
Judicial no prazo indicodo na clausula 54 o nome proposto para
aivar como Gestor Profissional acomponhado de cumiculo
ormagdes relevantes para andiise dos
O Jizo da Recuperacto devers enl@io intimar os

profissional e culras it
Credores

edores para se ma iestarem  por pefictio nos avles da
Recuperacan dic: I f 3 ‘
vperagao Judicial a respeffe. Nio havends objegdo por parle

redores que reprssentem a n aiofia simples da soma
Crédltos e do Empréstimo DIP

aos ¢
dos
O nomeagdo do Gestor Prolissional
iera considerada ratific

0da para os devidos fins de direito,

545 .
i e e §
2 fUpo Secra ou o5 credores que represenlem a r-nura""-\ \f

impies do soma dos Créditos e do Empréstimo DIP poderdo,

fi

mediante justificada [ {
Judicial, g ]

peticto nos autos do Rec uperogio

qualquer momento, requergr o substituicGo do Gestor Profissional a.{'“'
substitiico proposta deverd ser rafificada case nae halo ul'l‘g:‘ﬁ"}
nj::a credores gue reprasentem a ma g simples da $::;rn;: dos 'ff’l
Lreditos e do Empréstima DIP ou do Grupoe Seara conforme o caso u
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Para examinarmos a questao acerca do gestor judicial e da
respectiva forma de votagao, é necessario analisar as definicdes trazidas pelo
PR]J. Para que ndo haja duvidas acerca do alcance dado pelas Recuperandas,
confiram-se as definicbes de "“Gestor Judicial”, “Gestor Profissional” e

“Administracao Interina”:

Administracao Interina:

22. “Admin acd a’: F
ministr 0 Infering”: £ g Alvarez & Marsal, confratada para realizar a

gestao interina do Grupo Seara, bem COMo a supervis@o e a condugdo

dos ituica ji
5 processos de consfituicdo e alienagao das UPI's, na forma da clausula

5.6 e do
Anexo 22, e venda e/ou monetizac@o de ativos para

- i
Pagamento de créditos na forma das clausulas 9.2 e 93 Os custos

inerentes ¢ 5
a confratagd@o e desempenho das afividades da Administragdo,
Interina serdo arcados infegralmente pelo Grupo Seara N

Gestor Profissional e Gestor Judicial:

T ) ) ALY LD,

2.44. “Gestor Judicial":

E a sociedade BL C i i
onsultoria e Participacdes Ribeira
Preto §S Ltda., gl

fepresentada pelo Sr. Alexandre Borges Leite, conforme

decisGo proferida em 272018 no incidente de n° 0000829

32.2018.8.16.01462. ou quem vier a substitui-la.

245, ~ p—
Gestor Profissional™: tem o significado que Ihe & atribuido na Clausula 5.4

No item 5.4 consta, ainda, que "O Grupo Seara e os Credores
concordam que, até a nomeacdo do Gestor Profissional, a Administracdo
Interina cumulara, a partir da aprovacdo do plano, as funcbes de Gestor

Judicial e Gestor Profissional, conforme deliberado pela AGC.”

E oportuna uma observacdo, ja feita pelo d. Juizo na r. decisdo de

Mov. 65190 acerca da gestao judicial e suas implicagdes:
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

6.3. Permanece proibida gualguer espécie de gestao
compartilhada entre a gestora judicial e os s6cios e as acionistas das recuperandas,
ainda que tenha constado no escopo de trabalho.

Isso porque qualquer clausula com previsao neste sentido & nula,
ja que a substituicdo votada em Assembleia, consoante ja acima exposto, diz
respeito unicamente a substituicdo do gestor judicial e ndo tem o condédo de
desconstituir a deciséo judicial que afastou os socios e acionistas das empresas em
recuperacao judicial.

Como se percebe, a nomeagao do gestor judicial decorre de

decisdao em vigor, proferida no curso do processo, e esta prevista no art. 64 da
Lei 11.101/2005. Afastados os socios do controle da empresa e nomeado
gestor judicial por determinacao judicial, nao podem as empresas

Recuperandas e os credores que votaram pela aprovacao do PRJ modifica-la.

Ora, se a gestdo judicial é determinada pelo Juizo e o0 nome do
gestor votado pelos credores em assembleia, conforme disposto em lei, ndo se

admite a troca de gestor sendo por meio de assembleia geral de credores.

Ademais, a definicao de gestao profissional pode ser feita no PRJ,
desde que conste expressa ressalva de que ela ndo poderd se sobrepor a
gestdao judicial, que deve ser respeitada até ulterior decisdo em sentido

contrario ou até o encerramento da recuperagao judicial.

Em suma, o gestor profissional pode desenvolver suas atividades
em beneficio das Recuperandas, mas ndo pode substituir o gestor judicial, pois

a nomeacao deste decorre da LRFE e da decisao judicial em vigor.

Impde-se, portanto, a ressalva, no controle de legalidade da
cladusula 5.4 do PRJ], que a gestao profissional ndao podera, em hipotese
alguma, substituir a gestao judicial, e que, se o gestor profissional eleito
confundir-se com o gestor judicial, as fungdes poderdao ser cumuladas, mas

ndo substituidas.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Indo adiante, as clausulas 5.4.1 e 5.4.2 estabelecem como sera
feita a substituicdo do gestor profissional nomeado: por requerimento nos
autos pelo “Grupo Seara” - clausula 5.4.1, ou pelo “Grupo Seara ou pelos
credores que representem a maioria simples da soma dos Créditos e do
Empréstimo Dip”, bem como pela aprovacao mediante a auséncia de objecdo
por parte dos credores que representem a maioria simples da soma dos

Créditos e do Empréstimo DIP, ou do Grupo Seara.

Para verificar se essa modalidade de aprovacao estd correta,
deve-se retomar a definicdo de Gestor Profissional. Na Clausula 5.4 consta
gue o gestor profissional objetiva a implementacdo de “nova governancga

coorporativa profissionalizada”.

Verifica-se que o art. 50, IV, da Lei 11.101/2005 também prevé
que é meio de recuperacao a "IV - substituicdo total ou parcial dos

administradores do devedor ou modificacdo de seus 6rgdos administrativos”.

Se a figura criada do gestor profissional tem por fundamento
alterar a administracdo da empresa e seus 6rgdaos administrativos, certo é que
a votacao dos meios de sua constituicao nao pode ser feita de outra forma
sendo por meio de assembleia geral de credores, a ser designada na forma da

lei e observado o quérum previsto no art. 45 da Lei 11.101/2005.

Nulas, portanto, as cldusulas 5.4.1 e 5.4.2, ressalvando-se que a
eleicao do Gestor Profissional deve ser feita em assembleia geral de credores,
a ser designada para esse fim, e que a aprovacao deve observar o quérum
previsto no art. 45 da Lei 11.101/2005.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

3.4. CLAUSULA 5.5.3.

Consta na clausula 5.5.3 que o Grupo SEARA fica impedido de
realizar alguns atos de gestdo, alguns negdcios e contratos, de outorgar
fiancas, avais, dentre outros (itens 5.5.3.1 a 5.5.3.8) até a conclusdo do

processo de constituicao e alienacao de UPIs.

Concius@o do processe ‘an

de constituicdo e alienagao de UPK/ \ \

previsto na Cldusula 7 deste Plano, ¢ Grupo Searg ndo pod I
Y . @ Grupo Seq do podert /

realizar nenhum dos atos descritos abaixo /

Alguns credores alegam que a cldusula e seus incisos, em

especial 0 5.5.3.7, sdo ilegais. Nao lhes assiste razdo, porém.

Com efeito, durante a recuperacdao judicial a empresa
recuperanda pode, via de regra, gerir livremente seu caixa, realizar negdcios e
prosseguir com seu objeto social. A lei veda apenas a alienacao de bens do
ativo permanente (art. 66' da LRFE), ressalvando-se a possibilidade de
alienacao ou oneracdao deles quando relacionados no plano de recuperacao

judicial.

As clausulas 5.5.3.1, 5.5.3.2; 5.5.3.3; 5.5.3.5; 5.5.3.6, 5.5.3.7 e
5.5.3.8 trazem restricdes de obrigacdes que ja sdo vedadas por lei ou ndo
acarretam prejuizo aos credores, razdo pela qual ndo ha oObice a sua

manutengao.

' Art. 66. Ap6s a distribuigdo do pedido de recuperagao judicial, o devedor ndo podera alienar ou
onerar bens ou direitos de seu ativo permanente, salvo evidente utilidade reconhecida pelo juiz,
depois de ouvido o Comité, com exceg¢ao daqueles previamente relacionados no plano de
recuperacao judicial.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

5.5.3.1.

5.5.3.2.

5.5.3.4.

5.53.5.

5.5.3.6.

553.7.

5 \"“/
negocio, novo
Q0 oU novos aditamentos a
negocios ou conhiatos 10 existentes enire as sociedades
do Grupo Searg e qualquer de seus sécias, acionistas
e/ou integranies do Grupo Searg, bem como com
evenluals parentes (alé o

o 4° grou) dos socios e/ou
acionistas e/ou emprasas conlroladas pelos s¢mé
efou acienistas das socledadeas do Grupo Sear
exceto quando para g reqalizocBo de
custos e despesas dos  terminais,
Adminktrocao Profissional;

A redlizogdo de quaiquer nove

confrato, nova operag

a,
Pogamenics de
Q critério do

wd L - Sl

A celebracle de qualquer confrato de associog 8o,

parcerias  estralégicas que
envolvam quaisquer das sociedades do Grupo Seara:

Ieintventures  e/oy

A oulorga de fiancas, avais oy Quaisquer outras
garantias pelas sociedades

do Grupo Seara em favor
de terceiros:

Alienar, vender Imesmo sob a forma de ‘“sale

Jenseback"j. ransmitir. fronsterir, onerar, empenhar ou
dor em garantia o qualquer filuio e sab qualquer ferma
feus afivos ndo circulantes em montante individual oy
Qgregado igual ou superior g RS 300.000,00 [trezentos

mil raals), excetuando-se Qs hipdteses previstas nas

Cldusulas 5.5.3.1.: 5.53.4 5537 e 5538, sendo cerio

Gue. em qualquer hipétess, alienagdes cujo valop—
@gregado supere RS 1.000.000,00
estardo suje

(hum milhdo de reqis)’
tas & aprovacao dos Credores titulares ge
maicria simples dos Créditos Concursals presentes em
AGC convecada Para essa finclidade. .

Realizar investimento em bens de capital U outros

in ; A
inveslimentos em ativo fixg de valor individual suparior

@ RS 300.000,00 [irezanios mi reqis):

Lonirair novas obrigocoes financeiros (e

| mpréstimos,
financiamentos,

ou confrafos de
derivativos) superior a RS $00.000,00 (quinhentos mi 7
reqls), excelo daqueslas necess@rias oo
formagdo de lavouras;

adiantementos

custelo na

Acordar, refificar, aditar, conceder, oy de qualquer

oulra torma firmar oy Citerar qualquer acorde com seus ’2‘ )
credores "

exiraco ‘ﬁ&i 5Qis, con BXCE‘I‘;G ¢0 U
. - o queies
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

acordos necessdrios para pagamento e/ou

reestruluracdo, conforme O cCoso, dos credores

detentores da Divida AF Terminal Maringa e Divida AF
o = ida

Terminal Paranagué: e

r
o

[#%]
*

fetuc ~acaments -
Efeluar pogamentos, de a alquer natureza, exceto

mposios e contibuicdes. em montante igual

Supenor o R$ 500.000,00 (quinhentos mil

favorecido a cada evento

au

reqis) por

de pagamento.

A cldusula 5.5.3.4 estabelece a possibilidade de serem
transmitidos, transferidos, onerados, empenhados ou dados em garantia bens
do seu ativo circulante de até R$ 300.000,00 (trezentos mil reais). A clausula
acrescenta que bens de até R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) poderdao
ser onerados para atender as excegoes das clausulas 5.5.3.1, 5.5.3.7, 5.5.3.7
e 5.5.3.8. Por fim, as Recuperandas nao poderao dispor de qualquer bem com
valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo), sendao por meio de AGC

convocada para essa finalidade.

Observe-se que as excecOes acerca das alienacdes de bens até
determinados valores foram devidamente descritas no plano, debatidas e
aprovadas em AGC. Na&o h3a, pois, ilegalidade alguma em tais previsdes.

3.5. CLAUSULA 6.2

Consta na clausula 6.2. a possibilidade de os credores com

garantia real optarem por substitui-las por outras especificamente indicadas
no PRJ.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

6.2, I I om antia Elegivel - Ativ
Substitvi Os redores ¢

- Os Credores com Garantia Real, cujo garantia estein
constiluida sob a terma de hipoteca e/ou aliena ¥

Manti ot

¢&o fiducidria sobre os
Alivos Estratégicos (“Cred es C Gar 1 - S &
=1 gicos redor » Garan |_E .
g com rantia Real Elegivel”), terdo &
oDle " it i . "
plar pela substitvicdo efoy liberacdo de sua garantia por

dria sobre

laculdade de
nipoteca e/ou alienac
/OU alenag o fidu oe
JC 05 ativos que compoam as UP
] C eoam as UP|'s

a forma da Cldusula 7.1 (aue de
Qusula 7.1 (gue deverdo esiar livres e

). desde que no torma pro

Q serem criodas n

desonerados para tantc

Posta ne Anexo 4.2, -
vy

" x

O art. 50, paragrafo primeiro, da Lei 11.101/2005 dispde que se
o plano tiver previsdao de alienacao de bem gravado com garantia real, “a
supressdo da garantia ou sua substituicdo somente sera admitida mediante

aprovacgao expressa do credor titular da respectiva garantia.”

Nao ha, portanto, ilegalidade em o plano prever a substituicdo de
garantias reais mediante autorizacdo dos credores. No entanto, o valor dos
bens dados em substituicdo deve ser compativel com o da garantia

substituida, a fim de ndo prejudicar os demais credores.
A clausula 6.2.1 dispde que o credor que autorizar a substituicdo

da garantia podera utilizar o crédito da garantia que recebeu para dar lance no

leildo das UPIs a serem constituidas na forma prevista no PRJ.

27

Av. do Batel, 1750 SL 201 Batel CEP 80420-090 Curitiba— PR www.credibilita.adv.br

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolug&o do Projudi, do TIPR/OE

Validagdo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIJDS5 M3W2W XTZKW KKJU3




PROJUDI - Processo: 0000745-65.2017.8.16.0162 - Ref. mov. 69411.1 - Assinado digitalmente por Alexandre Correa Nasser de Melo
25/03/2019: JUNTADA DE PETICAO DE CUMPRIMENTO DE INTIMAGAO. Arg: Petigio

CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

— —— Em 1091 -

&21. O ior ¢ G
2 Credor com ‘saranfia Real Eegivel Que optar por e

. ‘ fetuar a
liberacdo e/ou subsiitu

ic8o do Afivo Estratégico recebers em
es bens e direitos list

faculdade de ulilizar seu crédito parg oferecear

garanfia rec
aal, ados no Anexc 6.2 e terd q

lance no leildo das
UPls ¢ onstituic ;
Q serem conslituidas nos lermos deste Plano conforn
=l 2 A Hnorme
procedimento astabelecido ng Clausula 7.7.1. O ¢ do
i I a3 7 « & Jedor com
Garantia 20 BHecyive -
Real Begivel que oplar por ndo efetuar a iberacdo e/ou
aerju X s . ¢80 e/
1 substituicdo do Ativo Estratégico mantera suas garanti
=] WICIS Q0 nnas reqis

cngingis e serd Considerado, parg todos os firs

e efleitos deste
Credor com Garantia Real N&o-Elegivel, nac
vlilizar o seu Crédito como moedg de

Plano, um
podendo
; Pagomento em qualquer
¢ - que
as UPls e sendo PCGgo na lorma estabelscida para os
com Garantia Real N&o-Elegivel, am igual

condicdes

Credores
dade de tratamento e

Considerando que o credor com garantia real tem preferéncia no
recebimento dos valores se a garantia for excutida ou alienada, e que é
possivel a troca de uma garantia de direito real por outra da mesma natureza,

nao ha ilegalidade nas clausulas 6.2 € 6.2.1.
3.6. CLAUSULAS 6.3 E 6.3.1
Nas clausulas 6.3 e 6.3.1 consta que o voto favoravel do credor

com garantia real elegivel sera interpretado como anuéncia desse credor a

substituicdo e que o voto contrario sera tido pela discordancia.
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

6.3. o
C nsgnﬂmentg dos Credores. O volio lavordvel ao

Flano pel spect|
T l . Pelio respectivo
Lredor com Garantia Real Elegiv

el implicard na sua concordancia com o

na forma das Cldusulas &
qQue preenchidas Qs congdigdes pre

eventuais subslitvicdes pPropostas I J
€ 6.2, desde
indicadas na Clausula 6.4
i @ concordancia do Credor com Garantia
eal Hegivel aos termos desle Plano ndo implicard na substituica
liberagdo do garanfia na forma das :

cedentes
Peyr =
ara que ndo pairem duv das,

Clausula 6.1 e 6.2, na hipétese em

que as condicdes prec : i
¢O8es precedentes ndicadas na Clousula 6.4 nao te

Sidc nente T 5 O Spensadc gl I Caso -
ol | eq OII’ enie cu P dO U C,_F) SO Qs . Qrme O
v Wl ~as -
o | O Ci = com aran Q Keaql eg el que vo contrar a nie o
&R ( edor ¥ c' nf p Elec v ~ 1o - = ~
= il =

este F ](j| Q Q '95 u'e e jQ, s L Q nao Sbb)!' I SL

Q, - 19, suQ A0 PO vil sua
arg Qa, L T

g lantendo Qs ’:’\} a 1||u} Cngir in ente conirata JUS

1do conside r i .
siderado, para todos os fins e efeitos deste Plano, um

. Elegivel a ser Pago
esiabelecida parg os Credores com G

ser

Credor

com Garantia Real N&o na f
ormag

aranfia Real Nao Elegivel

&m igualdade de trataments € copdi¢des >‘
A | = ’ & 1

Alguns credores alegam que tal previsao implicaria
direcionamento de voto. No entanto, é faculdade do credor optar pela
substituicdao da garantia. E, na Classe II (credores com garantia real), dos 4
(quatro) credores existentes apenas 1 (um) votou de forma contraria
(BUNGE), isto &, rejeitando a substituicdo da garantia. Este credor nao fez
qualquer ressalva no sentido de que teria interesse na troca da garantia,
mesmo votando pela rejeicdao do PRJ]. Verifica-se, pois, que nenhum prejuizo
houve, mais ainda porque os 3 (trés) credores que aprovaram tal cldusula sdo

titulares de mais de 80% dos créditos da Classe II.

3.7. CLAUSULA 7.1

Alguns credores afirmam ser nulo ou ilegal o item 7.1 do PRJ, que
prevé a constituicdo de UPIs, sob argumento de esvaziamento patrimonial.

Confira-se a previsao do Plano de Recuperacdo Judicial:
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7.1 Constituicdo das UPls.

Nos termos e para os fins do artigo 60 da LRF. o
Gr .

upo itui i
po Seara constituira as seguintes UPls, cujos respectivos alivos poderdo

ser |
ransferidos para eventual sociedade de proposito especifico a ser
criada pelo Grupo Searg para fins de viab

lizar sua dlienagdo nos f
. i ernm
deste Plano, a cor Os

itério dos respectivos adquirentes,

na forma da sug
propasta, em até 90 (n

oventa) dias conlados da Homologag&o do Plane:

1.1, UPt R ;
7 UPI Londring: Afivos descritos no Anexo 7.1.1 a este Plano ("UP|
Londrina");

2. UPl Maringd: Ativos descritos no Anexo 7.1.2 a este Plano (“UP]
Maringga"); "
7.1.3. Upl ltiquirg:

Alivos descritos no Anexo 7.1.3 a este Plano |
lliguira"): e

"UPI

e s
UPI_Paranagud: Afivos que representam

a foldlidade das agdes /
Que o Grupo Seara e/ou seus Acior :

: lislas possuem no Termingi| ,f"
aranagua, abrangendo todo o ativo :

e todo o passivo do Terminal =~
o ler
R, erminal

incluindo a Divida AF Terminal

A\

ol

A

A

P = L
| St aranagud  (“Upl N

Sem razdao. Se a recuperacgao judicial € meio de pagamento dos
credores e se a lei aplicavel prevé a possibilidade de criacdo de UPIs e a
alienacdo de ativos para pagamento dos créditos (artigos 50 e 60 da Lei

11.101/2005), nenhuma ilegalidade ha na referida clausula.

Acrescente-se que duas das unidades trazidas ao PRJ como
Unidades Produtivas Isoladas - UPIs sdao de empresas que nem sequer estdo
em recuperagao judicial (UPI Paranagua e UPI Maringd - que pertencem ao
Terminal Portuario Seara e ao Terminal Maringd). Ao contrario, portanto, de

III

causar “esvaziamento patrimonial”, a inclusdo dessas UPIs traz beneficios aos

credores.
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3.8. CLAUSULAS 7.5, 7.5.1 E 7.5.2

Essas clausulas foram assim redigidas:

2.5. mJﬂemg_dgjm
a . A dlienacdo das UPIs,

especificas previstas neste Plano. seré redlizada observando

-58 05 A ] 'f’l \
e 142 da LRF. i w( j
7.5.1. Edital Alienacgo dgs U Modalidade Pregdo ‘
ital Aliena s UPls - ali Pre . Em até 90 dias

c
onfados da data da Homologacdo do Plano, as Recuperandas N
lardo publicar edital substancialmente na forma do Anexo 7.5.1

salvo regras

infor I
ormande ags interessados a respeilo do processo competitivo

para alienagdoe judicial das UPls, bem como as condigdes minimas f
e

pPara parlicipacao dos interessados do processo de glienacdo das 2
UPIs, incluindo prazos para apresentacdo da h

. abiltacao pelos 21
interessados, : o

; dala da redlizacdo do processo de alienagdo,
modalidade de dlienacdo e critérios Para definicdo da proposta

vencedora ("Edital liengcfio d Pls - Modalidade Pr )

751 Edital Allenacdo Pls - M lida. Propost
dos UPls odalidade postas

Fec i
echadas. A portir da Quarta tentativa (inclusi
UPIs,

S S

ve) de dlienacdo das

as QQCUF)B andas ford E icar e 5 tan: 1 -4 ‘

0 publice i A

T— |c’“0| substa cialmente na ¢ N
T / v

il Lot

—_— — -

Wi

form
a do Anexo 7.5.1.1, infermando aos Interessados a respeito do

processo competitivo para alienagdo judicial das UPIs, bem como as

o = . %
di¢cdes minimas Para participaga@o dos interessados do processo

5 = 3 ‘
€ dlienagdo das UPJs, incluindo prazos para Gpresentagdo da

habilitagdo pelos interessados, data da redlizagdo do

. processo de
dlienagdo, modalidade de ali

enacao e critérios para definicdo da

> . :
Proposia vencedora. conforme previsto nas Cldusulas 7.15.2 e7.153

7.5.2. Processo Competitive O mrmmares ———— .

Alguns credores sustentam que ha nulidade na clausula

incluindo as clausulas 7.5.1 e 7.5.2.

7.5,

Inicialmente, o PR] dispde que as UPIs serdo alienadas por meio

da “modalidade pregdo” nas trés primeiras vendas, e na modalidade

“propostas fechadas” a partir da quarta tentativa de alienagcdo. O

PRJ
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estabelece que se aplicam as regras nele previstas e, sucessivamente, as dos
artigos 60 e 142 da Lei 11.101/2005.

Imp0e-se, todavia, a aplicacao das normas de alienagao previstas
no art. 142 da Lei 11.101/2005, que devem prevalecer sobre as previstas no

PRJ que com ela conflitem.

Deve-se ressalvar, portanto, na clausula 7.5, que, havendo
divergéncia entre a forma prescrita no art. 142 e seguintes e a forma

estabelecida no PRJ, devera prevalecer a legislagao especial.

Corolario légico de tal ressalva é que a validade dos editais, da
forma da alienacdo e da declaracdo da proposta vencedora estd condicionada

ao atendimento da legislacao especial.

Quanto ao prazo de alienagao das UPIs previsto na clausula 7.5.2,

nada ha a reparar.

3.9. CLAUSULA 7.7.1

O PRJ autoriza os Credores com Garantia Real Elegivel a
participarem dos leiloes das UPIs mediante lance com seu proprio crédito e,
ainda, com o acréscimo em dinheiro. No entanto, ha uma ressalva que

impede a livre participagao do credor no certame.

Com efeito, consta que o credor com garantia real elegivel que
houver liberado o seu crédito podera utilizar a integralidade do seu crédito
com garantia real elegivel como moeda de pagamento “desde que o Valor dos
Créditos com Garantia Real Elegivel ofertados na proposta corresponda a pelo
menos 100% do valor minimo da UPI de cujo processo competitivo esteja

parcipando.” Confira-se:
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7.7.1,

779

Tal ressalva é nula, pois impede o credor com garantia real
elegivel cujo crédito seja inferior ao da UPI de lancar.
assegurado também ao credor, com crédito inferior ao valor da UPI, lancar
com seu crédito e acrescer valor em dinheiro.
exemplo, apenas a credora CHS podera lancar na UPI Maringa, uma vez que

nenhum outro credor é titular de crédito compativel com o valor dessa

Pagamento por meio de Créditos com Garantia Reql Flegivel. 4*

Credor com Garantia Real Elegivel Que houver liberado e/ou

substifuido suas garantias nos termos da Clausula 6.2 Podera optar
Por participar do processo competiti

vo de alienagdo de quai
5
das UPIs : Wit

conslituidas por esse Plano, em iguais condicdes com

outra " il
5 proponentes e utilizando-se obrigatoriamente da ;r
(
A

integralidode de seu Crédito. i )
%l rédlf? \\Om Garantia Real Elegiyel como
Cadd NN - <

Garanfia Real Elegivel ofertados na proposta corresponda a pelo

menos 100% do Valor Minime da UPI de cujo processo competitivo

de venda esteja participando. Para fins desta Clausula i) o

montante do Crédito com Garantia Real Elegivel a ser considerado

deverd ser equivalente Qo valor integral constante da Relagdo de

Credores sem a aplicagdo de qualquer desagio; (i) os Créditos

com Garantia Real Elegivel em moeda estrangeira deverdo ser
-Converridos Para moeda corrente nacional pelo cambio do dia il
iImediatamente anterior ao da data de redlizagcdo da AGC em que
houver a Aprovacdo do Plano, de acordo com a cofacdo de

fechamento PTAX do Banco Ceniral do Brasil :

(i) cada Credor
com Garantia Real Elegivel

e podera fazer uma oferla para uma
unica UPI e (iv)] caso um Credor com Garantia Real Elegivel
apresente proposta para a aquisicGo de UPI que nao corresponde
G sua garantia, g parfe em dinheiro da Sua proposta deverd I‘: 4

valor igual ou superior ac Valor Minimo aplicavel &

adquirida., rariey

_—

A e _ = - -
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relevante UPI.

Confira-se abaixo as imagens que demonstram isso. Tal
circunstancia importa evidente direcionamento do leildo.
Tabela do Anexo 6.2 — Mov. 61753.36:
CREDOR GARANTIA VALOR SUBSTITUICAO
CHS AGRONEGOCIO INDUSTRIA HIPOTECA 1* GRAU R$ 170.000.000.00 GARANTIA REAL SOBRE A UPI

61753.35:

E COMERCIO LTDA

IMOVEL SOB MATRICULA
N° 287 DO BRI DE SOMORA-
MT

MARING A

CHS AGRONEGOCIO INDUSTRIA

E COMERCIO LTDA

HIPOTECA 1* GRAU DOS
IMOVEIS MATRICULADOS
SOBN®4.116, 3.977. 4.115

DO Rl DE MGQUIRA-MT

R$ 195.000.000,00

GARANTIA REAL SOBRE A UP1

MARINGA

BUNGE ALIMENTOS 5/A

HIPOTECA 1* GRAU
MATRICULAS N® 4,109,
4111 E4113DORIDE

JUSCIMEIRA-MT

R$ 108.000.000,00

CGARANTIA REAL SOBRE 20%
DAS AGOES QUE COMPOREM A
UPI TERMINAL PARANAGUA

CITIBAME N.A. E CITIBANE
INTERN ATIONAL BANKING
FACILITY

HIPOTECA 1° GRAU DA
MATRICULA N® 3.136 DO 1*
Rl DE MGQUIRA-MT &
ALIENAGAO FIDUCIARIA
DE EQUIPAMENTOS DO
TERMINAL ITIGUIRA S/A

HIPOTECA NO VALOR
DIE R$ 89.274.000.00
AF NO VALOR DE
R$ 35.846.00000 &
CESSAQ FDUCIARIA
DE COOPERATIVA NO

TOTALIZANDO

R$158,122,000.00

GARANTIA REAL SOBRE A UPI

MaUIRA

JP MORGAN CHASE
RETIREMENT PLAM
AMERRA AGRI FUND Il LPI
AMERRA AGRI DVANTAGE
FUND
AMERRA LATIN AMERICA
ANANCE LLC
AMERRA, AGRI MULTI STRATEGY
FUND LP
AMERRA AGRI FUND Il LP
AMERRA AGR| OFFSHORE
MASTER FUND Il LP
AMERREA AGRI OPPORTUNITY
FUND LP

AMERRA-KRS AGRI FUND LP

HIPOTECA MATRICULAS

10.747, 15.764, 20.200

RS 213.909.576.23

GARANTIA REAL SOBRE A UPI

LONDRINA

Tabela dos valores minimos a serem langados, extraida do Mov.
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2.61 - VALORES MINIMOS

Os valores minimos das UPI's constifuidas no Plano serdo os seguintes:

UPI VALOR AVALIACAO
7.1.1 LONDRINA R$ 103.100.000,00
7.1.2 MARINGA R$ 168.800.000.00
7.1.3 IMQUIRA R$ 149.200.000,00
7.1.4 TERMINAL PORTUARIO SEARA R$ 235.300.000,00

E nula, portanto, a parte da clausula 7.7.1 que estabelece que o
crédito do credor com garantia real elegivel deve corresponder a ao menos

100% do valor minimo da UPI.

3.10. CLAUSULAS 7.8.1, 7.8.1.1 e 7.8.1.2

A clausula 7.8.1 dispde que os recursos dos terminais de Maringa,
Londrina e Itiquira destinar-se-ao prioritariamente ao pagamento do credor

com garantia real elegivel. Confira-se, com destaques:

7.8.1. Desti Qcdo de
1 estingcdo feCUrsos _provenientes
Maringg, Londring e ltiguira, O produto

dinheiro, caso

do_alienacdo das ypls

de eventual proposta em
a el

'ormulada por terceiro Interessado oy Qinda por um
Credor com Garantia Real Elegivel na forma d

as Clausulas 7.7.1 -~
r A ) . i J.de
2 deverd ser obrigatoriamente destinado ac Credor com I./w‘

G .
arantia Real Elegivel cuja garantiq [ecqics
Nos

b d f

ter
€rmos da clausulg 7.7.1, o valor em dinheiro destinado

atfal ]
Credor com Garantia Real o

. Elegivel deverd ser igual ou superior go '
alor Mini i
inimo listado no Anexo 2.61 e no Edital de Alienacao das h‘

m Garantia Real Bleai
: egi
Qr i

garantia recaia sobre g UPI respectiva consentir por es
receber menos que o V

Dieco em dickai ol

UPls. exceto no case do Credor co |
vel cuja

critc em
alor Minimo aplicavel. © Pagamento do
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. s o apiicavel. O pagamento d
- k 4 % O
Preco em dinheiro da UP) adlienada

deverd ser obri i
; { igatori
redlizade & : g

vista, em moeda comrente nacional.
homologada a venda de tal Up) pelo

Qdquirente deverg realizar

Uma vezr ~~ ”
Juizo da Recuperacao, ot 1.
i . © pagamento do preco em dinheiro em’
e fitularidade indicaga pelo Credor com Garantia Real

a Keqg

g | i i =
] g C sob al |E' o
E]e vel Cuja arant are Qla so re f a !C‘de ne prazo € ale

B [(rimee) i -
— et Uala da Homologacdo da Proposta ’
observado o lim -
ado o limite do valor do Crédito do Credor com Garantia
=On [ '
| _‘1 l ‘ \\\ 4 d o

Re i >
eal Elegivel constante dg Relagdo de Credores sem a aplicagao

de qualquer desagio. Mediante recebimento integral do valo

[ Qser

PUg0 Pelo adquirente da respectiva UPI, o Credor com Garantia

Real Elegivel efetuard g concomitante liberacdo das garantias
incidentes sobre a sua UPI. ‘

Ora, se o credor possui garantia real regularmente constituida, é
correta a ressalva feita no PRJ, pois apenas ele podera consentir em receber
valor menor do que o de sua garantia. Entretanto, consta no trecho acima
destacado que o Credor com Garantia Real Elegivel de um bem alienado

podera consentir em receber menos que o Valor Minimo aplicavel.

Como esse credor é o titular da garantia, se houver apenas
propostas inferiores ao valor que |he serd destinado com a alienagdo, ele
podera concordar em receber valor inferior minimo, dando quitacdo de seu

crédito.

Deve-se ressaltar, todavia, que, se houver proposta de aquisicao
igual ou superior ao valor que o credor receberd com a alienagao (valor total
de seu crédito), ainda que seja a do préprio Credor com Garantia Real
Elegivel, ele ndao poderd exercer essa opcdo, pois isso prejudicaria a
universalidade de credores, que seriam privados de obter valor maior pela
alienacgao.
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Deve ser ressalvado, portanto, que o Credor com Garantia Real

Elegivel podera aceitar receber pela UPI valor inferior ao Valor Minimo, mas

nao podera fazer essa opcgao se houver proposta com valor superior ao do seu

crédito, ainda que ele mesmo seja o titular da proposta superior.

3.11. CLAUSULA 7.8.1.2

Consta no PR] que as propostas para aquisicdao de UPIs devem

ser feitas todas com pagamento a vista, conforme trecho extraido da clausula

7.8.1: “O pagamento do preco em dinheiro da UPI alienada devera ser

obrigatoriamente realizado & vista, em moeda corrente nacional”. Confira-se

trecho extraido da clausula:

i,

Destinacdo de recursos pDrovenientes da aq
Maringd, Londrng e Itiguira.

lienacdo das UPls
O produto de eventual proposta em

dinheiro, caso formul iro |
vlada por terceiro Interessado ou ginda por um

- i egivel na forma das Clausulas 7.7.1 e -

of ol : i i ¥ f
evera ser obrigatoriamente destinado ao Credor com 1-’/\
‘>arantia Real Elegivel Cuja garantia recaia sobr

Credor com Garantia Real E

e a UPI respecﬂvo(
© valor em dinheiro destinado atal
al Elegivel deverd ser

Nos termos da cléusula 7.7.1.
Credor com Garantia Re

al EIEQ’ vel CUI'G

gar i
garantia recaia sobre g UPI respectiva consentir por

y escrito ernr
receber menos gque o ]

4 f . g
Valor Minimao aplicavel. O Pagamento do

preco em dinhairn A~ 1100 _
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preco i i b
G0 em dinheiro da Up] alienada deverd ser obrigatorian

realiz i
ado & vista, em moeda comrente nacional

pagamen

adquirente deverd realizar o pagamento do prego em d .
conta de ftitularidade indicada pelo Credor com Gar.
Hegivel cuja garanfia recaia sobre a Up dlienada, no pr
5 (cinco) dias contados da Data da Homologacdao d
observado ¢ limite do valor do Crédito do Credor

eragdo, 0(

Lloe - vez .
MOMOIogada o venda de fal UPI pelo Juizo dq Recup : 7

. ‘/ -
/ )‘_'_

inheiro em

antfia Real

azo de até

a Proposta, /,

com Garantia |
/,1/\(
wA

Na cldusula 7.8.1.2 consta a possibilidade de ser aceito

pagamento a prazo desde que haja a concordancia das Recuperandas e do

credor com garantia Real Elegivel.

7812

Pagamento a Prazo e Manutencdo da Garantia Real

Na hipdtese de a Proposta de pagamento do lance

vencedor ser f
ser formulada com o pagamento do preco a

prazo, esta sé serd considerada vencedora mediante

anuvéncia das Recuperandas e do Credor corh

Garantia Real Elegivel cuja garantia recaia sobre a UP|
respecliva. Sagrando-se vencedora a proposta de

pagamento do Pr€¢o a prazo, o Pagamento das

Primeiras parcelas deverd ser deslinado & quitagdo do
valor devido ao respective Credor com

nl

4

b 8
A

“If
|

~
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CREDIBILITA
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Elegivel, assumindo o Comprador a obrigacdo de
© pagamento do crédito direfamente

Credor com Garantia Real

efetuar
ao

Elegivel, na forma da
proposta vencedora e até o limite do valor g ele
cabivel na forma da Clausula 7.8.1 acima, observado

que o montanfe do Crédito com Garanfia Real a ser
considerado deverd ser equivalente ao valor constante

da Relac&o de Credores sem a aplicacdo de qualquer
desdgio, permanecendo-se valida a gar
pelo C

anfia defida
redor com Garantia Real Elegivel até o integral

Pagomento do preco devido ao respeciivo Cre

com Garantiag Real Elegivel

dor

Algumas consideracdes sao necessarias:

A primeira é que o pagamento a prazo somente podera ser aceito

se ndo houver lance maior a vista.

A segunda é que o valor a prazo somente podera ser admitido se

nao causar prejuizo a recuperacdo judicial.

A terceira é que ndao ¢é legal exigir a “anuéncia” das

Recuperandas, pois estas poderiam vetar a compra por qualquer pessoa.

A quarta é que estd correta a anuéncia do respectivo credor com
garantia real, cuja limitacdo, todavia, deve se restringir ao valor de seu crédito

gue seria pago com a alienacao.
Em suma, é nula a parte da clausula que exige a anuéncia das

Recuperandas. Ademais, deve-se condicionar a anuéncia do credor com

garantia Real Elegivel tdo somente ao recebimento parcelado do valor de seu
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

crédito. Em qualquer caso, a proposta a prazo deverda ser submetida a

aprovacao pelo Juizo da recuperacao judicial.

3.12. CLAUSULAS 7.8 E 7.8.2.6.

Consta da Clausula 7.8.2.6 o seguinte texto:

7.8.2.6.

A clausula 7.8 trata da alienacdo da UPI Paranagua.

P ner
agamente a Prazo e Manutencdo da Garanfia Real

Na hipé
Polese de o proposta de Pagamento do lonce
vencedor ser formulada com O pagamento do precoa

> ;
prazo, esta sé serd considerada vencedora mediante

manif ! |
estacdo favardvel da moioria simples da soma do

Crédito com Gorc:n\ia Real Ele

Dl L =l

recaia sobre a UpP| Paranagud e dos Créditos com

Garanfia Real Nao Elegivel, Para fins de apuragdo do

quérum de deliberacao, o Crédito com Garantia Real

Elegivel cuja garantia recaia sobre a UP| Paranagud

terd o mesmo peso e serg considerado em igualdade

de condi¢des com os demais Créditos com Garantia
Real Ndo Elegivel, exceto se o referido C

redito com
Garantia Real

Elegivel houver sido utilizodo para

oferecer lance de aquisicdo da UP| Paranagud, caso

em que a escolha da Proposta vencedora caberda
exclusivamente qos Credores com Garantia Real N&o
Elegivel, Sagrando-se vencedora proposta de
Pagamento do prego a prazo, pemmanecerd vdlida o
garantio defida pelo Credor com GCaranfia Real

Begivel sobre a respectiva UP| até o integral

Pagamento do preco devido pelo ad
qualquer caso, o lance vencedor

Quirente, Em

deverd prever,

. r i )
obrigatoriamente, o Pagamento a vista do valor

integral da Divida AF Terminal Paranagud

givel cuja gdfantia ¢

Nao consta

no texto que o pagamento devera ser realizado exclusivamente a vista. Mas

chega-se a essa conclusdo porque na Clausula 7.8.2.6 ha a ressalva de que

somente serd aceito pagamento a prazo se a proposta obtiver a manifestacdo
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CREDIBILITA

—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

favoravel da maioria simples da soma do crédito com garantia Real Elegivel e

dos créditos com garantia Real Elegivel.

Essa parte do PR] é ilegal porque com o produto da arrematagao
do Terminal Paranagua deverdo ser pagos o credor com Alienagdo Fiduciaria, o
crédito do credor com garantia Real Elegivel que tenha optado pela
substituicdo, e, apds, os créditos dos credores com garantia real Nao Elegivel,
e, ainda, se houver saldo, para acelerar o pagamento dos créditos
quirografarios. Como essas duas Classes poderdo ser beneficiadas com o
produto a alienacao da UPI em questdo, todos os credores, em igualdade de
condigbes, deverao ter o direito de opinar pela nova forma de venda. Nesse
caso, a proposta que ndo for feita a vista, ou ao menos pelo valor minimo,

devera ser submetida a votacdo em AGC a ser designada.
3.13. CLAUSULA 7.10.1.

Consta na clausula 7.10.1 que no caso da UPI Paranagua, o
credor com garantia real Elegivel cuja garantia recaia sobre essa unidade

podera eleger vencedora uma proposta feita em valor inferior ao Valor Minimo.

710 vt ~

7 L.lr Lredor com Garantia Real Hegivel que houver Opresentadc
ance para a aquisictio da sua respecliva UPl poderd optar por
eleger vencedorg Qualquer proposta apresentada por rera‘e-fo;
fm.dc: que tenha valor inferior ao seu proprio lance Df@r(f('jOOIC;'"r1
Credito com Garantia Real Elegivel No cose da UPI Parana o 1
aceitagdo de Proposta de vaior inferior Qo la ing

Credor com Garantig Real Elegivel r:le-penderc:n;: :::: idz ‘x!\
maiocra simples gao soma,.do. Crédiio com Garantia Realoql;le:lf r
Cuja garantia recoio sobie o MRl Earanogua e dos Creditos ;
Garantio Real Nao Elegivel.Em caso de verificac o

previsia na Cldusula 7.10(i), o Of

-

Q0 do hipétese
s erfa Credor com Garanfia Real
He serd r elecida e

o S1a reestabelecida em todos 05 seus termos e para ok
0Os seus efeitos, . g

Cabem aqui algumas observacodes:
41
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CREDIBILITA
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A primeira é que o pagamento em valor inferior ao minimo
somente podera ser aceito se nao houver nenhuma proposta de valor igual ou

superior ao minimo, ainda que essa proposta superior seja do credor com a

garantia real em questdo.

A segunda é que ndo foi aceita a troca da garantia real que recai

sobre a UPI Paranagua. Assim, ndo ha garantia real a recair sobre o bem e

ndo se pode admitir a aceitacdo de proposta em valor inferior ao minimo,

sendo por meio de autorizacao dos credores em AGC.

Em suma, ha nulidade parcial na clausula 7.10.1, devendo ser

ressalvado que, no caso da UPI Paranagua ndo pode se admitir a aceitacdo de

proposta inferior ao minimo.

Acrescente-se que o art. 142, §29, da LFRE determina que a

alienacdo a ser vencedora, em qualquer caso, é a de maior valor.

3.15. CLAUSULA 7.15.3.3

A proposta a ser eleita vencedora em todos os leildes é a que

apresentar o maior valor do lance. Essa clausula estabelece o seguinte:

MUV UDEITa aos inferessados.
7.15.3.3 Escol da osfa C
3.3 tscolha da Proposta ven edorg. Apds a a

Deriura das
propostas pelo Jui

20 da Recuperacao conforme previst

' - © na cldusulg
7.15.3.2, o Juizo da Re

Cuperacdo disponibilizara todas as propostas
nos aut )
Ulos da Recuperacdo Judicial e intimard os Credores com C

“aranfia Real Elegivel, quanto a UPl sobre a qual recair su
BCair sua

Credores com Ga
apenas quanio & UPI F‘Q'cnqgutr. para

respectiva garantia, e os ranfia Real Nao-Elegivel

f V egivel,
s¢ manifestarem, no praze
dias, acerca da escolha da melt
alienagdo das respectivas UPls

de 15 (quinze
) 10r proposta para a

T a :
/.19.3.4, No caso das 1IPle | anmrinn~ & o

42

Av. do Batel, 1750 SL 201 Batel CEP 80420-090 Curitiba— PR www.credibilita.adv.br

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolug&o do Projudi, do TIPR/OE

Validagdo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIJDS5 M3W2W XTZKW KKJU3




PROJUDI - Processo: 0000745-65.2017.8.16.0162 - Ref. mov. 69411.1 - Assinado digitalmente por Alexandre Correa Nasser de Melo
25/03/2019: JUNTADA DE PETICAO DE CUMPRIMENTO DE INTIMAGAO. Arg: Petigio
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Algumas observacdes se impdem no que se refere a escolha da

proposta vencedora.

O Uunico credor que podera ser intimado a aprovar a arrematacao
da UPI é o credor com garantia real elegivel e sua concordancia podera ser
exigida apenas se a menor proposta for inferior ao valor de seu crédito, se nao
houver nenhuma proposta maior, e se for feita proposta a prazo. Todas as
demais condicionantes devem ser declaradas nulas, inclusive aquelas relativas

a UPI Paranagua, conforme acima ressalvado.

3.16. FINANCIAMENTO DIP - 8.1, 8.4, 8.4.1

Alguns Credores apontam, de forma genérica, a ilegalidade dos
itens 8.1,8.4 e 8.4.1 do PRIJ. O primeiro autoriza a contratacdo de
empréstimo com destinacdo especifica de pagamento dos credores

estratégicos. Veja-se:

B. FINANCIAMENTO EXTRACONCURSAL - EMPRESTIMO Dip

B.1.  Empréstimo DIP. Com

Estratégicos nas co

Sldusdla 10.5.2. dado 2
DS o dge conlalos com esses credores porg o
s .. o RetuUperandas, bem como parg Qlavancar suas
Aividades por mele do disponibiida le imediata de recursos financeins
oderda conlialar novos financiomer : :

Gilo mihdes de reais) ["Empr
conrgtado e desesmbolsade o ar tercero
uer Credor,

as Recuy

00000 (sefenfa e

shmo DIP poderd ser

ntemssade ou per quale

Ndo ha ilegalidade nessa cldusula. Como ja explicado, trata-se de
questdo comercial, envolvendo direito disponivel, passivel de negociacdao entre
os credores e as Recuperandas, sujeitando-se a apreciacao da AGC, como
ocorreu. Ademais, os valores serdo destinados aos proprios credores, como

previsto no PRJ.
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N3ao ha nulidade na destinacdo de parte dos ativos para a
garantia do empréstimo DIP, ou mesmo para a alienacdo deles na forma
aprovada no PR]. Confiram-se os itens 8.4 e 8.4.1:

8.4 rantias mo

Empréstimo DIP, os Credo
desde |4 que

- De modo a viabilizar O oblencdo do
‘85 @ as Recuperandgs acerdam e autorizam
0s Bens descritos nos Anexos 8.4-A, 8.4-8 e B.4-C sejom dados
em goronfia real e/ou fiducidria do
Empréstimo _DIF"), devendo

dese

Empréstimo  DIP (“Garantias
Para  fanto se enconfrar fivies e
ik e ) & y

SQragados de qualiquer outros anus, A fu-mcrizucon das Garanfias
Empréstimo DIP sabre o5 alivos listados no :

o Anexo 8.4-A, B.4-8 e B.4-C fica,
desde

& autor = 3 :
| Vionzada pelos Credores e independerd de qualquer oufra

outorzacde prdy e Ci
Sfe0g00 previa, sejo de Credores /oy do Juizo da Recuperocs
Judicial, ST

841 De i
& Modo a conferir absolula Seguranca juridica & concessao

do Empréstimo DiP, 05 Credores e s Recuperandas

raconhecem e declaram desde j& que os afives descritos
nos Anexos B.4-A, 8.4B 84-C e que constituirdio as Garantias

Empréstime DIP ndo configuram bens essencials as atividades

das Recuperandas e poderdo ser allenados

execulados

efou exculidos pelo Crador Emprésfimo DIP o (s}

alquer
ten ) o o o
Bmpo, (] para os fins de Pagamento antecipad

o do

Empréstimo DIP no caso dos atives listados nos Anexos B.4-A e
8.4-B. em conformidade com a Clausula 9. e (i) em caso de
Inadimplemento do Empréstimo DIP no caso dos ativos
= o

listodos no Anexo 8.4-C sem que fal afienagdo, execugao

/ c :
8/ou excussdo represente ameaga ou impedimento go

cumpnmento deste PR

Assim, nao se observa nulidade nos itens 8.1, 8.4, 8.4.1.

3.17. CLAUSULAS 10.1.3 E 10.1.4

O PRJ apresenta a seguinte proposta de saldo do pagamento dos
créditos trabalhistas ndo pagos na forma dos itens 10.1.1 e 10.1.2:
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10.1.3. Saldo dos Créditos Trabalhistas: Eventual saldo dos Créditos

lrabalhistas apés os pagamentos previstos Clausula 10.1.1 e 10.1.2,

€100 pagos em ? (nove) parcelas mensdis iguais e sucessivas

vencendo-se a primeira parcela em até 120 (cento e vinte) dias
Uteis contados da Homologag¢&o do Plano.,

A LFRE, todavia, dispde que os créditos trabalhistas ndo poderao

ser pagos sendo no prazo de um ano, como se |é:

Art. 54. O plano de recuperagdo judicial ndo podera prever prazo
superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da
legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
vencidos até a data do pedido de recuperagao judicial.

Paragrafo Unico. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30
(trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-
minimos por trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial
vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperagdo
judicial. (grifamos)

Art. 151. Os créditos trabalhistas de natureza estritamente salarial
vencidos nos 3 (trés) meses anteriores a decretacao da faléncia, até o
limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador, serdo pagos tdo
logo haja disponibilidade em caixa.

Tal cldusula estabelece prazo superior a 12 meses para

pagamento de verbas trabalhistas. Ao fixar a primeira parcela em 120 dias

Uteis, acrescida de 9 (nove) parcelas mensais, ocorrerd o pagamento de parte

do crédito em momento posterior ao prazo previsto em lei.

Caso seja suprimido o termo dias “Uteis”, ndo havera nulidade da

clausula. Confira-se:

Meses 1 2 3 4 5 6) 7 8 9 10 11 12
Dias Corridos 30 60 90 120 150 180 210 240 270 300 330 360
Parcelas 1] 2 3 4 5 6 7 8 9
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—— ADMINISTRACOES JUDICIAIS —

Outrossim, a clausula 10.1.4 assim dispoe:

10.1.4. Créditos Trabalhistas Controversos: Os Créditos Trabalhistas que n&o
figurem na Relac@o de Credores por serem ainda cbjeto de

demanda judicial, e, portanto, liquidos e incertos, serdo inseridos

na Relacdo de Credores, caso o fato gerador do crédito tenha
ocorrido em periodo anterior ao Pedido de Recuperagdo Judicial
eém conformidade com e apéds decis@o transitada em julgado

confirmando a existéncia e o valor exato do crédito. Tais Créditos

Serao pagos em 34 (tinta e seis) parcelas iguais mensais e

conseculivas apés a publicacdo da sentenca que homologar a Lﬂ

habilitagdo do crédite na Recuperagdo Judicial. Sobre o valor de

tals Créditos incidira@o jures & taxa anual da TR acrescida de 1% (um

Por cenioja.a..

Ora, se o crédito é sujeito a recuperacao judicial, devera ser
pago no prazo de 12 meses, assim que habilitado no processo. Deve ser
declarada a nulidade dessa clausula, determinando-se que seja respeitado o

limite estabelecido em lei, mesmo em casos controversos.

Em suma, sdo nulas as clausulas 10.1.3 e 10.1.4, devendo ser

homologadas com as ressalvas acima.

3.18. DESAGIO, JUROS E PRAZOS 10.4, 10.5.1, 10.5.5 E
10.6.1

Alguns Credores reputam nulas as seguintes clausulas:
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10.4. Créditos com Garantia Req]
Real Ndo-Elegivel: Os Créditos com Garantia Real

Nao-Elegivel serdo pPagoes da seguinte forma:

o (i) aplicag@o de desdagio de

. setenta e cinco por cento) do valor do Crédito com Crédito Real
Nao-Elegivel listado na Relacdo de Credores: (i) cOdmputo de juros a taxa
anu'cn da TR acrescida de 1% (um por cento) a.a, para créditos em moeda
nacional e & taxa anual de LBOR acrescida de 1% (um por cento) a.a
para creditos em moeda esirangeira. a parlir da Homologacéo do Plcr;o:
(i) caréncia de 24 [vinte e quatro) meses a contar da Homologacao dc.:
Plano; (iv) Pagamento em 12 ([doze) parcelas anuais e consecutivas, O
pagoemento dos Créditos com Garanfia Real N&o-Elegivel sera
parCiaimente ou integralmente anfecipado com os re

. CuUrsos obtidos com
a dlienagdo da UP| Terminal Paranagud, na forma da

Cléusula 7.8.2,

10.5.1. Pagamento dos Créditos Quirografdrios até R$15.000.00: Credores

Quirograférios com valores ate R$15.000.00 (quinze mil reqis) Iardo/g;
lUs a0 recebimento do valor do respectivo crédito em até 90
(noventa) dias Oteis contados da Homologacéo do Plano, até o
limite do valor do seu respectivo Crédito Quirografdrio.

10.5.1. Pagamento o rédit: uir fdrios RE1

= ‘ : Credores
viregrafdrios com valores até R$15.000.00 (quinze mil

: reaqis) forﬁo.«g
lUs ao recebimentc do valor do respectivo crédito em até 90

(noventa) dias Gteis contados da Homologacao do Plano, até o

limite do valor do seu respectivo Crédito Quirografdrio.

10.6.1. Pagamento dos Créditos ME/E PP gté R$ 15.000.00: Credores ME/EPP

com valores até R$15.00000 (quinze mil reqis) fardo jus QO ¢
recebimento em até 90 [novenia) dias Uleis contados da
Homologagdio do Plano, cobservade o limite do valor do seu
respectivo Crédito ME/EPP, ¢

Tais clausulas tratam de direitos disponiveis aprovados em AGC,
de modo que ndo ha ilegalidade.
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Quanto ao parcelamento dos débitos, aos descontos aplicados, ao
prazo de pagamento e aos juros incidentes, nenhuma abusividade ou
ilegalidade ha, pois se trata de direitos igualmente disponiveis pelos credores.

Esses pontos foram debatidos e aprovados em AGC.

Ademais, esse tema foi tratado no Enunciado n. 46 da I Jornada
de Direito Comercial CIJF/ST], nestes termos: “Ndo compete ao juiz deixar de
conceder a recuperagdo judicial ou de homologar a extrajudicial com
fundamento na analise econdémico-financeira do plano de recuperacao

aprovado pelos credores”

A correcdao dos pagamentos por meio da TR também ndo se
revela ilegal, pois foi devidamente ajustada entre os credores e votada na

referida assembleia geral de credores.

No que se refere a Clausula 10.5.5, que trata do prazo de
caréncia de 24 meses para inicio dos pagamentos, ndo ha ilegalidade. Ainda
que o inicio dos pagamentos ocorra apdés o periodo de -caréncia, o

inadimplemento podera fundamentar pedido de faléncia.

Por tais razdes, nao se verifica ilegalidade ou nulidade nos itens
10.4, 10.5.1, 10.5.5e 10.6.1.

3.19. AGCE QU()RUM PARCIAL - 10.4.1
A cldusula 10.4.1 estd assim escrita, acerca da necessidade de

convocacao de nova Assembleia Geral de Credores caso nao seja vendida a

UPI Paranagud, limitando-se o quérum de deliberagao:
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10.4.1, 5 |
Caso a venda da Up) Paranagud venha a se tornar invigvel

or llque c i

Por qualquer motivo, ou caso referida UPl nao seja efetivamente [
alienada . i |
no prazo de 2 (dois)] anos contados da Data da
Homologagao, as Recuperandas deverdo convocar n

ova Assembileia
Geral de Credores,

€k com a parficipagao, exclusivamente, dos
redores c i . i
om Garanfia Real NGo-Elegivel e com o finglidade -‘x'_

especifica de deliberar sobre nova forma de Pagamento dos Crédit
1| reqairos

com Garanfia Real Nao-Elegivel, A

verificagdo da hipélese vi
previst
nesta cldusula ndo pre 3

judicard qualquer ato valid i
amente pr
pelas Rec o

uperan i i

hio Perandas e/ou terceiros em cumprimento das demais /™

disposicdes deste Plano, limitand -
s imifango, g

substituic@o de garantias e alienacde das demais UPIs

Incluinde, mas nao se

: [conforme
previsto n ¢ ]

as Clausulas & e 7] & eventuais Pagamentos que |j& tenham
sido realizados nos termos deste Plano.

5 iy — J v // .”.'7.

A Lei 11.101/2005 dispde, nos incisos XI e XVI do art. 50, que
sao meios de recuperacao a forma citada no PRJ, a saber: “XI - venda parcial

dos bens;”

a

E necessario, todavia, observar o quérum de aprovacdo das
vendas estabelecido no art. 45 da Lei 11.101/2005, impondo-se que todas as
classes aprovem a proposta.

Nula, portanto, a clausula 10.4.1 ao estabelecer quérum diverso
do legal.

3.20. CLAUSULAS 11.1.4 E 11.1.5

Diversos credores vieram ao processo e apontam a ilegalidade e

nulidade dos itens 11.1.4 e 11.1.5 do PR]. Confiram-se essas clausulas:
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11.1.4. Suspensdo_dos Protestos e Acdes. A Homologagdo do Plano

implicard na suspensao de todos os protestos laviados em face do 4
GRUPO SEARA e/ou de seus eventuais coobrigades, avalistas ou

fiadores, devendo ainda serem suspensas todas as acdes ou

1 / r \ S o

A S WU TIITI A LAMAIUI A WU A DU QUTHUS U T
movidas em face do Grupo Seara afé a efefiva quitagdo do
crédito nos termos deste Plano, inclusive aquelas movidas em
desfavor de seus acionistas diretos e indiretos, coobrigados e
respectivos cdonjuges, sociedades confroladas ou controladoras,
direta ou indiretamente. seus administradores (atuais e passados)
por Créditos Sujeitos ao Plano.

11.1.5. i oobrigacdes nti idejussorias e Extin

Acdes. A quitagdo dos Créditos nos termos deste Plano implicard
na:

() automdtica liberacdo e extinglio de todos os avais, fiancas
e/ou quaisquer outras garantias fidejussdrias ou
responsabilidade soliddria assumidas por acionistas ou ferceiros
ndo acionistas em favor de operacdes das Recuperandas
sujeitas & Recuperacgdo Judicial (ou sejo. em favor de Crédito

Sujeito ao Plano) ou n@o (em favor de Crédito Extraconcursal); e

() extingdo das acdes e ou/ execucgdes sem que os Credores
e/ou o Grupo Seara sejam apenados com pagamento e/ou
reembolso de custas e/ou despesas processuadis e/ou honorarios
advocaticios, sendo certo que esse Plano representa fato
superveniente oo ajuizamento das acbes e execucdes e que
faz com que haja a perda do interesse de agir.

Com razao os credores. O eg. Superior Tribunal de Justica
julgou, sob a sistematica dos recursos repetitivos, que, na recuperagao
judicial, nao cabe a suspensao ou extincao das acdes contra os avalistas,

coobrigados e garantidores. Confira-se:
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EMENTA: RECURSO ESPECIAL REPRESENTATIVO DE CONTROVERSIA.
ART. 543-C DO CPC E RESOLUGCAO STJ N. 8/2008. DIREITO
EMPRESARIAL E CIVIL. RECUPERAGCAO JUDICIAL. PROCESSAMENTO E
CONCESSAO. GARANTIAS PRESTADAS POR TERCEIROS. MANUTENGAO.
SUSPENSAO OU EXTINCAO DE AGOES AJUIZADAS CONTRA
DEVEDORES SOLIDARIOS E COOBRIGADOS EM GERAL.
IMPOSSIBILIDADE. INTERPRETACAO DOS ARTS. 69, CAPUT, 49, § 19,
52, INCISO III, E 59, CAPUT, DA LEI N. 11.101/2005.

1. Para efeitos do art. 543-C do CPC: "A recuperacao judicial do devedor
principal nao impede o prosseguimento das execugdées nem induz
suspensao ou extincdo de agdes ajuizadas contra terceiros
devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia
cambial, real ou fidejusséria, pois ndao se lhes aplicam a suspensdo
prevista nos arts. 69, caput, e 52, inciso III, ou a novagdo a que se
refere o art. 59, caput, por forca do que dispde o art. 49, § 1°, todos da
Lein. 11.101/2005".

2. Recurso especial nao provido. .

(REsp 1333349/SP, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, SEGUNDA
SEGAO, julgado em 26/11/2014, DJe 02/02/2015)

Nao pode o Plano de Recuperacao Judicial dispor sobre direito de
terceiro estranho ao processo e que dele ndo participou. O principio de
preservacao da empresa e a prevaléncia dos interesse sociais encontra limite
na propria lei, razdo pela qual ndo pode o PR] votado em assembleia interferir
na suspensao e na extincao de obrigagdes diversas, assumidas por terceiros e

coobrigados.

Pelo exposto, sdao nulas as clausulas 11.1.4 e 11.1.5 do PRJ.

3.21 A CLAUSULA 11.6

A Cladusula 11.6 prevé seja chamada nova assembleia mesmo em

caso de descumprimento do Plano de Recuperacao Judicial, nestes termos:
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11.6. Modific nlent . Exceto na hipbtese de sua

resolugdo, o presente Plano poderd ser alterado. iIndependentemente de
seu descumprimento, mediante a convocacdo de nova AGC, cbservados
os critérios dos artigos 45 e 58 da LRF, deduzidos os pagamentos realizados

na forma do Plano e recalculados os qubruns para aprovago. Asg

alterogdes oprovadas em AGC obrigardo o totalidode _dos Credores
sujeilos ao Plano.
{ /

No entanto, deve ser anulada a parte que trata do
descumprimento do plano, pois para essa hipdtese a lei estabelece previsao
especifica, qual seja, a decretacdo da faléncia, na forma do art. 73, IV, da Lei
11.101/2005, que assim dispoe:

Art. 73. O juiz decretara a faléncia durante o processo de recuperagao judicial:

IV — por descumprimento de qualquer obrigagdo assumida no plano de
recuperagao, na forma do § 1° do art. 61 desta Lei.

Ha, pois, que excluir a palavra descumprimento da Clausula 11.6,

pois ndo se coaduna com a legislagcdao de regéncia.
3.22. A CLAUSULA 11.9:

A Clausula 11.9 consigna que as Recuperandas concederdo
quitacdo ampla a todos os credores de atos praticados durante ou apds a
recuperacdo judicial. Com a devida venia, referida quitagcdo genérica ndo pode
ser admitida, pois podera causar prejuizos ndo s6 as Recuperandas, mas
indiretamente a toda universalidade de credores. Cada caso devera ser

tratado individualmente, devendo ser declarada nula referida clausula.
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et de e Renincia. Em razdo da Aprovagdo do
Plano. o Grupo Seara expressamente reconhece e isenta os Credores de
foda e qualquer responsabilidade pelos atos praticados e obrigagdes
confratadas antes ou durante essa Recuperacdo Judicial, conferindo aos
Credores quitag@o ampla. rasa, geral, itevogdavel e iretratdvel de fodos
os direitos e pretensdes materiais ou morals porventura decorrentes dos
referidos otos a qualgquer titulo. A Aprovagdo do Plano representa
guaimente a renUncia expressa e imevogavel do Grupo Seara a toda e
qualguer prefensdo, agde ou direito a demandar, perseguir ou reclamar,
em Juizo ou fora dele. a qualquer titulo e sem qualquer reserva ou
ressaiva, reparagdo de danos efou quaisquer outras acdes ou medidas
contra os Credores em reparag@o aos atos praticados e obrigacdes
confroidas pelos Credores antes e durante o Recuperagdo Judicial
exceluadas aquelos acdes adminisirativas e judiciais j@ iniciadas pelas

Recuperandas e em andamento antes da Data do Pedido

IV - OUTRAS QUESTOES

Diversos credores alegam que o PRJ violaria o art. 45, § 39, da
Lei 11.101/2005 porque os credores produtores rurais incluidos no item
4.2.5.10 - Subclasse Credores Estratégicos (pessoa fisica produtor rural)
devem ter seus votos anulados. Isso porque o PRJ prevé o pagamento da
integralidade desses créditos e, portanto, esses credores contemplados ndo

teriam legitimidade para votar. E, por terem votado, a AGC seria nula.

Sem razao. Alguns dos credores que se insurgiram suprimiram a

parte final do dispositivo legal mencionado. Confira-se o artigo in totum:

Art. 45. Nas deliberacdes sobre o plano de recuperacao judicial, todas as
classes de credores referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a
proposta.

(...) § 39. O credor ndo tera direito a voto e ndo sera considerado para
fins de verificacdo de quorum de deliberacdo se o plano de recuperacao
judicial ndo alterar o valor ou as condicdes originais de pagamento
de seu crédito. (grifamos)
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Como se percebe facilmente, tanto os credores trabalhistas, cujos
créditos deveriam ter sido pagos a vista se ndao houvesse a recuperagao
judicial, quanto os produtores rurais pessoas fisicas da subclasse acima,
tiveram, sim, as condicdes originais de pagamento de seus créditos alteradas,

pois o plano prevé os pagamentos em 90 dias, sem juros ou corregao.

Ademais, as clausulas acima citadas nao prejudicam o PRJ, que

permanece higido, desde que sejam feitas as ressalvas citadas.

A credora RUMO alega que a Recuperanda estd a alienar ativos
gue nao lhe pertencem, na medida em que a operacdo das UPIs de Paranagua,
Itiquira, Londrina e Maringd dependem de autorizacdo da UNIAO, da ANTT e

da prépria RUMO, que nao é obrigada a contratar com terceiros.

Tal alegacdo é relevante e impGe maiores consideragoes.
Cumpre inicialmente esclarecer que a Recuperanda SEARA é

titular do direito de exploracao dos referidos terminais.

Pergunta-se, entdo: é valida a transferéncia desses direitos de
exploracao, estabelecidos em contratos celebrados pela SEARA com a RUMO,
para terceiros (credores da SEARA) por meio de disposicdo em plano de

recuperacao judicial?
Para dar resposta a essa indagacao, é necessario compreender
gue se trata de direitos patrimoniais resultantes de contratos de exploracao

em vigor.

CARLOS ROBERTO GONCALVES assevera que o patrimdnio se

constitui no “complexo das relagdes juridicas de uma pessoa, que tiverem
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valor econémico”?. No mesmo sentido o ensinamento de PAULO NADER, para
guem "todo o conjunto de relagdes juridicas de conteddo econ6mico em que a

pessoa figure como titular compde o patriménio.”

Vé-se, pois, que os direitos contratuais de exploragao dos

terminais integram a esfera patrimonial do Grupo SEARA.

Por outro lado, a legislagao processual vigente dispde que direitos

do devedor sdo passiveis de penhora, conforme art. 835, XIII, do CPC.

Essa previsdo legal revela a possibilidade de transferéncia
compulsoria de direitos a terceiros, que se proponham a arrematar bens do

devedor.

E relevante observar que a penhora de direitos, embora prevista
pelo legislador, foi inserida na uUltima colocagdo dentre os bens penhoraveis,
justamente para evitar que os adquirentes interfiram nos contratos celebrados
pelo devedor, prejudicando terceiros de boa-fé. Deve-se, portanto, evitar,
sempre que possivel, a penhora de direitos, o que ndo significa que a penhora

- e sua oportuna transferéncia compulséria — sejam vedadas.

Feitas tais consideracbes, esta Administradora Judicial entende
que é licito as Recuperandas negociar e dispor dos direitos de exploracdo de
tais terminais no Plano de Recuperagao Judicial, mais ainda porque parte
significativa de seus ativos com conteldo econdmico recai sobre esses

direitos.

> GONCALVES, Carlos Roberto. Direito civil brasileiro, v.1. Sdo Paulo: Saraiva,
2010, p. 27

* NADER, Paulo. Curso de Direito Civil, V. 1., 62 ed., Rio de Janeiro: Forense,
20009.
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Ademais, todos os credores terdao amplo acesso aos documentos e
contratos relativos aos direitos de exploracdo dos terminais, os quais deverao
ser por eles respeitados. Cabera ao cessionario dos direitos de exploracao
comunicar aos 6rgaos competentes (ANTT e Unido Federal) a aquisicao dos
direitos sobre os terminais em decorréncia da aprovacao do Plano de
Recuperacao Judicial, bem como respeitar os prazos de vigéncia previstos nos

respectivos contratos firmados com a RUMO.

Em suma, ndo hd nulidade na clausula do PR] que permite aos

credores lancar nas UPIs.

Por fim, cumpre destacar que a questdo da nulidade no coOmputo
dos votos da assembleia foi objeto de oportuna manifestacdo desta
Administradora Judicial, constante do Mov. 69230.1, a qual remete Vossa

Exceléncia.
V - CONCLUSAO

Feitas tais consideracdes, a Administradora Judicial opina pela
concessao da recuperacgao judicial e homologacao do plano, ressalvando-se a

ilegalidade, total ou parcial, das clausulas e termos acima referidos.

E o parecer, s.m.j.
Sertanopolis - PR, 25 de margo de 2019.

Ricardo Andraus
OAB/PR 31.177

Alexandre Correa Nasser de Melo
OAB/PR 38.515
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